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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoluciéon General 1095/2025
RESGC-2025-1095-APN-DIR#CNV - Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.
Ciudad de Buenos Aires, 17/12/2025

VISTO el Expediente N° EX-2025-109771708- -APN-GE#CNV caratulado “PROYECTO DE RESOLUCION
GENERAL S/ SIMPLIFICACION CAPITULOS EMISORAS”, lo dictaminado por la Subgerencia de Gobierno
Corporativo, la Gerencia de Gobierno Corporativo y Proteccién al Inversor, la Subgerencia de Emisiones de Renta
Fija, la Subgerencia de Emisiones de Renta Variable, la Subgerencia de Reorganizaciones y Adquisiciones, la
Gerencia de Emisoras, la Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O. 28-12-12) tiene por objeto, entre otros, el desarrollo del
mercado de capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos en el mismo, siendo la
Comision Nacional de Valores (CNV), su autoridad de aplicacién y control.

Que el articulo 19, inciso h), de la Ley N° 26.831 otorga a la CNV atribuciones para dictar las reglamentaciones que
se deberan cumplir para la autorizacién de los valores negociables, instrumentos y operaciones del mercado de
capitales, hasta su baja del registro, contando con facultades para establecer las disposiciones que fueren
necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y decretos aplicables a éstos, asi como
resolver casos no previstos e interpretar las normas alli incluidas dentro del contexto econémico imperante, para el
desarrollo del mercado de capitales.

Que, el citado articulo, en su inciso g), establece como funciones de la CNV, entre otras, dictar las
reglamentaciones que deberan cumplir las personas humanas y/o juridicas y las entidades autorizadas en los
términos del inciso d) de dicho articulo, desde su inscripcién y hasta la baja del registro respectivo.

Que mediante el dictado de la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (B.O. 11-5-18) se propicio la
modernizacion y adaptacion de la normativa a las necesidades actuales del mercado.

Que, por otra parte, a través del Decreto N° 891/2017 (B.O. 2-11-17) se aprobaron las buenas practicas en materia
de simplificacion aplicables para el funcionamiento del Sector Publico Nacional, el dictado de normativa y sus
regulaciones.

Que, recientemente, el Ministerio de Desregulacion y Transformacion del Estado mediante el Decreto N° 90/2025
(B.O. 17-2-25), dispuso efectuar un relevamiento normativo con el objeto de identificar las normas vigentes, y
proponer la derogacion de aquellas que resulten obsoletas, innecesarias o que encuadren dentro de los criterios
establecidos en su articulo 3°, a las jurisdicciones y entidades comprendidas en el articulo 8° inciso a) de la Ley de
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Administracién Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Publico Nacional N° 24.156 (B.O. 29-10-92).

Que, conforme a las atribuciones y fines estratégicos, es objetivo primordial de la CNV garantizar la asignacion
eficiente del ahorro hacia la inversién, fomentar el desarrollo econémico a través de la profundizacion del mercado
de capitales, difundir el acceso al mismo en todo el territorio nacional, y asegurar que este se desenvuelva en un
marco de integridad, responsabilidad, ética, transparencia y competitividad.

Que, para el cumplimiento de tales objetivos, resulta esencial establecer regulaciones y acciones efectivas para la
proteccion de los inversores, garantizando que estos cuenten con informacion plena, completa y necesaria para una
adecuada toma de decisiones de inversion.

Que, en linea con dichos fines, se requiere adecuar continuamente la normativa vigente a las circunstancias
actuales del mercado, simplificar y agilizar procedimientos, eliminar cargas regulatorias obsoletas o innecesarias y,
en términos generales, mejorar el marco normativo. Estas mejoras deben traducirse en una reduccion de costos y
plazos de autorizacién, permitiendo a los emisores aprovechar ventanas de oportunidad en su financiamiento.

Que, por consiguiente, resulta necesario avanzar en la armonizaciéon normativa, procurando unificar criterios
regulatorios y operativos entre los distintos regimenes, con el fin de otorgar previsibilidad y seguridad juridica tanto
a las Emisoras como a los inversores.

Que el presente proyecto de reforma moderniza integralmente el Titulo Il (Capitulos I, II, V, VI, VII, VIII, IX 'y X) de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), con el objeto primordial de adaptar el marco normativo a los desafios de la
economia actual. Para ello, se procede a la eliminacion de regimenes obsoletos y la reduccién de cargas
innecesarias; a la vez se armonizan los criterios informativos y se adoptan estandares actualizados que
incrementan la transparencia del mercado para lograr una mejora en la eficiencia de los procesos de autorizacion.

Que esta iniciativa constituye un esfuerzo coordinado para eliminar trabas, agilizar la operatoria y alinear la
normativa con tendencias internacionales, transformando el mercado de capitales en un &mbito mas accesible y
eficiente.

Que asimismo se eliminan diversas normas y regimenes especiales que se encontraban superpuestos,
redundantes o sin uso en la préctica, tales como el Régimen de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo
(VCP), el Régimen de Estimulo para Cooperativas con Fines Productivos, el Régimen de Financiamiento de
Proyectos, y ciertos regimenes automaticos previos, unificandolos dentro del esquema general; se eliminan
redundancias regulatorias y se flexibilizan exigencias normativas o se actualizan éstas.

Que en el caso del Régimen de PyME CNV Garantizada se unifica con el Régimen de Oferta Publica con
Autorizacion Automatica de Obligaciones Negociables por su Bajo Impacto, adecuando también los montos
mMAaximos previstos para este régimen cuando se cuenta con el aval de Entidades de Garantia; ello ademas de
extenderlo a otras Emisoras que no califiquen como PyME CNV Garantizada.

Que el acceso generalizado a través de medios digitales ha tornado obsoleta la practica anterior de publicacién de
prospectos resumidos, asi como el uso de medios de natificacion como el fax ya inexistente en la actualidad.
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Que se han tomado en consideracién diversas propuestas del sector regulado, respecto a limitaciones o exigencias
normativas que representaban mayores obstaculos o barreras de acceso al mercado de capitales, tales como la
preparacion de EEFF especiales en los ingresos, plazos que demanda la adecuacion de NCP a NIIF, limitaciones
en acreditar contar con activos fijos, especialmente en determinadas actividades como las tecnoldgicas, costos de
presentacion de informes de profesionales independientes, entre otros.

Que también se ha considerado la factibilidad de sustitucién de mecanismos de cumplimiento y acreditacion de
requisitos por otros que no impliquen la erogacion de mayores gastos a la Emisora, tales como la presentacion de
informes especiales de contador publico o de abogado o certificaciones, dejando Gnicamente aquellos que se
consideran esenciales para una adecuada y eficiente supervision de la CNV, como es el caso de la acreditacion del
destino de fondos o el aseguramiento de la informacién contenida en los prospectos o suplementos de prospecto.

Que, entre otras cuestiones, se otorga mayor flexibilidad operativa a las Emisoras, al permitir la incorporacién de un
namero razonable de Co-Emisoras que puedan emitir clases o series bajo un mismo programa global, e incluso la
incorporacion posterior a un programa global creado, previo ingreso al Régimen de Oferta Publica de controladas o
vinculadas a la Emisora original.

Que a los efectos de no superponer ni duplicar exigencias normativas con otros organismos como, el Banco Central
de la Republica Argentina y la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa, quienes tienen bajo su
responsabilidad primaria la supervision de las Entidades de Garantia, resulta oportuno eliminar la némina de
Entidades de Garantia prevista en el Capitulo VII del Titulo Il de las NORMAS (N.T.2013 y mod.), reconociendo la
aptitud para garantizar instrumentos del mercado de capitales a todas aquellas que acrediten contar con la
respectiva habilitacion otorgada por el Organismo competente; asimismo, a los fines de la seguridad juridica en el
ambito del mercado de capitales, se establece que los agentes deberan asegurar bajo su responsabilidad que
dichas Entidades se encuentran debidamente autorizadas.

Que, entre las modificaciones propiciadas se destaca la incorporacion en las Normas de la CNV, las disposiciones
contenidas en el Criterio Interpretativo N° 94.

Que se ha incorporado en la normativa la posibilidad de representacion digital de valores negociables, previendo en
tales supuestos la exigencia de cumplir los recaudos establecidos en el articulo 12 de la Seccion Il del Capitulo | del
Titulo XXII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), asi como prever el supuesto de negociacion del CIEN POR
CIENTO (100 %) de los valores negociables a través de plataformas digitales.

Que teniendo en cuenta que cierta informacién prevista en el aviso de emisién del articulo 10 de la Ley N° 23.576
(B.O. 27-6-88), se conoce con posterioridad a la colocacién de las clases o series, y por otra parte no se encuentra
expresamente previsto en la normativa legal la obligatoriedad de publicar un aviso en caso de programas globales
se ha resuelto admitir que esta publicacion sea realizada a través de la Autopista de la Informacion Financiera una
vez efectuada la colocacion, y suprimir el requisito de publicacién de aviso en el caso de programas globales.

Que entre otras modificaciones se ha ponderado la necesidad de reafirmar que, en caso de reorganizaciones
societarias, todas las Emisoras publiquen el Prospecto de fusion.
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Que, en materia de normativa aplicable a los Certificados de Depésito Argentino (CEDEAR) o Certificados de
Depdsito y Valores (CEVA), se expresa el patrimonio neto minimo en unidades de valor adquisitivo (UVAS), a fin de
mantener una pauta razonable de actualizacién de los valores del patrimonio acorde en el tiempo.

Que, para asegurar una transicion ordenada, se establecen disposiciones transitorias aplicables al proceso de
eliminacion del Régimen de VCP y del Régimen de PyME CNV Garantizada. Estas reglas resultan esenciales para
brindar previsibilidad, evitar discontinuidades operativas y asegurar que la derogacién no afecte derechos
adquiridos ni la estabilidad de los procesos de financiamiento ya iniciados.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por el articulo 19, incisos d), f), g), h), ) yu) y el
articulo 81 de la Ley N° 26.831.

Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES

RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir los Capitulos | y Il del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:
“CAPITULO |

ACCIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

SECCION |

CARACTERIZACION.

IGUALDAD DE DERECHOS.

ARTICULO 1°.- Los valores negociables a emitirse deberan gozar, para su oferta publica, de iguales derechos que
los de su misma clase en circulacion.

SECCION I
CAMBIO DE DENOMINACION SOCIAL. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 2°.- Las Emisoras en oportunidad de proponerse la modificacion de las caracteristicas o identificacion
de los valores negociables admitidos en el Régimen de Oferta Publica, deberan solicitar la aprobacion de la
transferencia de la autorizacion de oferta publica a la CNV, con anterioridad al efecto del cambio de caracteristicas
de sus valores.

En el caso de cambio de denominacion social, sera suficiente con la publicacidn del respectivo Hecho Relevante en
la AIF junto con el acta de asamblea o del 6rgano de administracion que aprobé dicha modificacion, y la constancia
de su presentacion para la inscripcién, oportunamente. La constancia de inscripcion debera ser presentada tan
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pronto como sea posible una vez que la misma haya tenido lugar.
DOCUMENTACION A PRESENTAR.

ARTICULO 3°.- La Emisora deberé presentar a través de la plataforma TAD la solicitud de transferencia de la
autorizacién de oferta publica, acompafiada de la respectiva acta de asamblea o del érgano de administracién que
aprobd el cambio de las caracteristicas de los valores negociables y la constancia de su presentacion para la
inscripcién ante el registro pertinente, en caso de corresponder. La constancia de inscripcion debera ser presentada
tan pronto como sea posible una vez que la misma haya tenido lugar.

APROBACION CONDICIONADA.

ARTICULO 4°.- La Comision aprobara en forma condicionada las solicitudes de transferencia de oferta publica en
las que no se haya acreditado la inscripcién en el registro pertinente de la reforma estatutaria.

CAMBIO DE LA SEDE DE LA ENTIDAD EMISORA.

ARTICULO 5°.- Cuando se resuelva un cambio de sede, tal circunstancia debera ser comunicada dentro de los
DOS (2) dias habiles, a la Comisién.

Una vez inscripto el cambio de sede social la Emisora debera actualizar dicho dato, en el mismo plazo, en el sitio
web del Organismo a través de la AlF.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

ARTICULO 6°.- Las Emisoras que decidan adquirir sus propias acciones o sus certificados representativos, en los
términos del articulo 220 inciso 2° de la Ley General de Sociedades, o de los articulos 64 y siguientes de la Ley de
Mercado de Capitales, deberan respetar el principio de trato igualitario entre todos los accionistas y el derecho a la
informacion plena de los inversores.

La decision de adquirir debera ser adoptada por el érgano de administracién, con informe del érgano de
fiscalizacion o, en su caso, del comité de auditoria, cumpliendo con los requisitos previstos del articulo 64 y
siguientes de la Ley de Mercado de Capitales.

PUBLICIDAD DE ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

ARTICULO 7°.- En los supuestos del articulo anterior la decisién debera informarse a la Comisién como Hecho
Relevante, con expresiéon de sus motivos.

REQUISITOS PARA EL SUPUESTO DE ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

ARTICULO 8°.- Las adquisiciones deberan efectuarse con ganancias realizadas y liquidas, o con reservas libres o
facultativas que resulten de los ultimos EECC aprobados por el 6rgano de administracion a la fecha de adquisicion
y que se encuentren pendientes de distribucion.
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El 6rgano de administracién de la Sociedad debera acreditar ante la Comisién que cuenta con la liquidez necesaria
para efectuar la adquisicion, y que la misma no afecta la solvencia de la Sociedad.

El informe del érgano de fiscalizacién que refiere el articulo 64 de la Ley de Mercado de Capitales, debera contar
con opinién acerca de la liquidez y solvencia necesarias para efectuar la operacion de adquisicion.

ARTICULO 9°.- Las Emisoras no podran adquirir sus propias acciones en los términos del articulo 6° de la presente
Seccion, cuando:

1. Se tenga conocimiento de la existencia de una oferta publica de adquisicion de acciones o valores equivalentes.

2. No hubiera transcurrido UN (1) dia habil desde la publicacion del anuncio de la decision de la Emisora de adquirir
Sus propias acciones.

3. Las acciones no estuvieren totalmente integradas.

Estando vigente una decisién de la Emisora de adquirir sus propias acciones, los directores, administradores,
sindicos, integrantes del consejo de vigilancia o gerentes, no podran vender las acciones de ésta que fueren de su
propiedad o que administren directa o indirectamente.

CAPITULO Il

ASAMBLEAS Y REUNIONES DE OTROS ORGANOS SOCIALES. MODIFICACIONES ESTATUTARIAS O DE
CONDICIONES DE EMISION. ASAMBLEAS A DISTANCIA.

SECCION |
ASAMBLEAS Y MODIFICACIONES ESTATUTARIAS.
ORDEN DEL DIA DE LAS ASAMBLEAS QUE RESUELVEN LA EMISION DE LOS VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 1°.- El orden del dia de las asambleas convocadas para tratar las emisiones de valores negociables
debera contener:

1. La determinacion de la clase de valores negociables a emitir, caracteristicas, monto en valor nominal y, en su
caso, la prima de emisién.

2. Tratdndose de acciones, debera consignarse ademas la fecha a partir de la cual tendran derecho a percibir
dividendos y otras acreencias.

3. El orden del dia podra incluir la delegacién en el 6rgano de administracion o apoderados de las facultades para
fijar la época, monto, plazo y demas términos y condiciones de la emision de que se trate. En ese caso, la
asamblea podra autorizar al directorio, u érgano equivalente cuando se trate de Emisoras no comprendidas en la
Ley General de Sociedades, o subdelegar esas facultades en uno o mas de sus integrantes, o en uno o mas
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gerentes-designados en los términos del articulo 270 de la Ley General de Sociedades-, o en el responsable de
relaciones con el mercado, o apoderados.

Las facultades delegadas o subdelegadas deben ejercerse dentro de los plazos legales o estatutarios vigentes. La
asamblea o el directorio podran establecer el plazo por el que se encontrard vigente la delegacion o subdelegacién
Y, en su caso, las pautas para su revocacion. Las actas de los subdelegados deberan ser publicadas en la AlF, en
el acceso dispuesto para las actas del 6rgano de administracion y, en su caso, junto con el Prospecto o Suplemento
de Prospecto que se publique. En caso de no constar un plazo de vigencia, se entendera que las facultades deben
ejercerse, para la delegacion, dentro de los CINCO (5) afios de celebrada la asamblea y dentro de DOS (2) afios,
para la subdelegacion.

La autorizacién para delegar y subdelegar no podré eximir a los integrantes del 6rgano de administracion de su
responsabilidad por el ejercicio de las facultades delegadas o subdelegadas.

CONCURRENCIA A LAS ASAMBLEAS. AVISO EN LA CONVOCATORIA.

ARTICULO 2°.- Cuando la entidad no lleve el Registro de valores negociables en la convocatoria a asamblea
informara que, para su concurrencia, los titulares deberan depositar o remitir certificados de depdsito o titularidad.
Cuando los valores negociables se encuentren depositados en un ADCVN, deberan remitir los respectivos
certificados.

La Sociedad debera poner a disposicion de los accionistas que asi lo soliciten, copia del Registro de depésito de
acciones, la que debera ser entregada a partir de producido el cierre respectivo.

REUNION DE LA ASAMBLEA ORDINARIA.

ARTICULO 3°.- La asamblea ordinaria que trate los asuntos incluidos en el articulo 234 incisos 1°y 2° de la Ley
General de Sociedades y en el articulo 71 de la Ley de Mercado de Capitales, debera celebrarse dentro de los
CUATRO (4) meses de la fecha de cierre del ejercicio.

INFORMACION RELATIVA A ASAMBLEAS. PLAZOS.

ARTICULO 4°.- Con relacién a las asambleas, las entidades deberan remitir a través de la AIF la siguiente
documentacion:

1. En forma inmediata a la celebracion de la reunion del 6rgano de administracion: debera ingresar como Hecho
Relevante, una nota informando la decision de convocar a la asamblea y la modalidad de celebracién elegida.

2. Dentro de los DOS (2) dias hébiles de celebrada: ingresar en el apartado “Actas de Directorio”, la parte pertinente
del acta correspondiente a la reunién del érgano de administracién que convoque a la asamblea.

3. En forma simultanea a su primera publicacién: ingresar en el apartado “Convocatoria”, el texto de la convocatoria
publicado conforme a las normas legales y estatutarias pertinentes, salvo el caso de asamblea unanime.

7 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

4. Dentro de los DOS (2) dias habiles de realizada la ultima publicacion legal: ingresar en el apartado
“Convocatoria”, la totalidad de las constancias de las publicaciones efectuadas conforme a las normas legales y
estatutarias pertinentes, salvo el caso de asamblea unanime.

5. El dia h&bil siguiente al de la celebracion de la asamblea: ingresar en el apartado “Acta de Asamblea”, una
sintesis de lo resuelto en cada punto del orden del dia; ademas, debera ingresar en el apartado “Némina de
Autoridades”, la nébmina de integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, asi como el auditor externo
designados en la asamblea. En caso de designacion o renuncia posterior, debera ingresarse una némina
actualizada.

Si la asamblea dispone pasar a cuarto intermedio, las entidades deberan comunicarlo de manera inmediata, como
Hecho Relevante, a través de la AlF, con indicacién de la fecha en que se volvera a constituir.

Si la asamblea no se retne por falta de quérum o por cualquier otra causa deberan comunicarlo de manera
inmediata, como Hecho Relevante a través de la AlF.

Si la asamblea modifica alguno de los documentos sometidos a su consideracién debera remitirlo junto con el acta
respectiva.

6. Dentro de los CINCO (5) dias habiles de celebrada la asamblea, deberan ser ingresados:
a) en el apartado “Acta de Asamblea”: el acta de la asamblea con identificacién de sus firmantes, y

b) en el apartado “Registro de Asistencia”: el depdsito de acciones y registro de asistencia a asambleas o su
transcripcion.

7. En el caso de las Emisoras autorizadas a hacer oferta publica de sus acciones, dentro de los DIEZ (10) dias
héabiles de celebrada la asamblea que considere la remuneracion de los miembros de los érganos de administracion
y fiscalizacion: deberan completar el apartado “Remuneraciones Individuales™de acceso restringido- e ingresar las
remuneraciones individuales de los directores, administradores, gerentes, sindicos y consejeros de vigilancia,
conforme lo dispuesto por el articulo 75 del Anexo Il del Decreto N° 471/2018 y los limites establecidos en el
articulo 261 de la Ley General de Sociedades.

ASAMBLEAS UNANIMES O AUTOCONVOCADAS.

ARTICULO 5°.- Las Emisoras que prescindan de las publicaciones de la convocatoria a asamblea-en los términos
del articulo 237 ultimo parrafo, de la Ley General de Sociedades-, deberan poner en conocimiento de la CNV con
una antelacion no menor a VEINTICUATRO (24) horas, la decisién de celebrar una asamblea unanime indicando
fecha, hora, lugar y modalidad de celebracion. De forma inmediata a la celebracién de la asamblea, deberan
publicar como Hecho Relevante informando la realizacion del acto.

En los casos que se prescinda de la convocatoria en los términos del articulo 236 de la Ley General de Sociedades,
siempre que se convalide tal falta de convocatoria mediante la participacién del CIEN POR CIENTO (100%) de los
accionistas con derecho a voto y la adopcion de todas sus decisiones por unanimidad, se debera informar mediante
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Hecho Relevante, en forma inmediata, la celebracién de la asamblea autoconvocada, indicando fecha, hora, lugar y
modalidad de celebracion. Asimismo, dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de su celebracion debera publicarse
la sintesis de lo resuelto en la asamblea.

Sin perjuicio de lo expuesto, se debera dar cumplimiento con la presentacion de la documentacion restante relativa
a la asamblea en los plazos y formas previstos por estas Normas. En caso de reformas de estatuto o modificacidon
del capital social, se debera cumplir con la presentacion y conformidad previa, conforme lo dispuesto en el Capitulo
IV del presente Titulo.

FORMA DE PRESENTACION DE LAS ACTAS.

ARTICULO 6°.- Las actas de las reuniones de los 6rganos sociales que las entidades deban remitir a la Comision
por medio de la AlF, deberan estar transcriptas por medios mecanicos o electrénicos adecuados -no en formato de
imagen-, ser perfectamente legibles, y contener en todos los casos la aclaracion de los firmantes.

REPRESENTACION EN LA ASAMBLEA. PODER GENERAL.

ARTICULO 7°.- El poder general de administracién habilita al mandatario para concurrir a la asamblea, aun cuando
tal poder no contenga clausula expresa en tal sentido.

El poder otorgado para una asamblea es valido para su segunda convocatoria.
ASAMBLEAS. COMPUTO DE LA MAYORIA DE VOTOS.

ARTICULO 8°.- Las resoluciones asamblearias —salvo el supuesto del articulo 244, Gltimo pérrafo de la Ley General
de Sociedades- deberan ser tomadas con el voto favorable de la mayoria absoluta de acciones de accionistas
presentes en el acto con derecho a voto, excluyéndose del computo las abstenciones y aquellas sobre cuyo titular
pese prohibicion legal de votar.

ELECCION DE DIRECTORES Y SINDICOS POR CLASES. AUSENCIA DE UNA CLASE.

ARTICULO 9°.- Si los titulares de alguna clase de acciones no se encontraren presentes los miembros de los
drganos de administracion o fiscalizacién correspondientes a esa clase seran elegidos por la asamblea general,
salvo disposicion en contrario del estatuto.

REGLAMENTACION DE LA EMISION DE VOTO DIVERGENTE.

ARTICULO 10.- Los titulares de certificados de tenencia para asistir a asambleas de entidades en el Régimen de
Oferta Publica, emitidos por un ADCVN, podran emitir su voto en sentido divergente en relacién con parcialidades
de su tenencia cuando prueben, ante la entidad certificante, su calidad de custodios o administradores de valores
negociables acreditados en su subcuenta, que sean objeto de la certificacion solicitada, mediante la presentacion
referida en el articulo 11 del presente Capitulo.

VOTO DIVERGENTE. ACREDITACION DE FORMULARIO.
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ARTICULO 11.- A los fines establecidos en el articulo anterior los comitentes deberan presentar a sus depositantes
—con caracter de DDJJ- el formulario que se identifica como Anexo | del presente Capitulo debidamente completado
y firmado por persona habilitada.

EMISION DEL CERTIFICADO DE TENENCIA.

ARTICULO 12.- La presentacion por el depositante al ADCVN del pedido de emision del certificado de tenencia
para asistencia a asamblea en favor de un comitente, junto con la DDJJ prevista en el articulo precedente,
importara —sin admitirse prueba en contrario- la admisién por el depositante que:

1. Conoce la actividad del comitente.

2. Ratifica la autenticidad de la firma y la veracidad de todas y cada una de las afirmaciones o negaciones
contenidas en la declaracion jurada del comitente, excepto el contenido del apartado 3. de dicha DDJJ.

El depositante podra negarse a presentar la DDJJ del comitente cuando no le conste la veracidad de los hechos,
actos o circunstancias consignados en ella.

Cuando el depositante haya presentado al ADCVN la informacién mencionada en el primer parrafo de este articulo,
dicho Agente emitira un certificado de tenencia, identificado de modo uniforme, con la siguiente leyenda: “Custodio:
habilitado a votar en forma divergente”.

VOTO DIVERGENTE. INDIVIDUALIZACION.

ARTICULO 13.- Adicionalmente al certificado de tenencia conteniendo la leyenda descripta en el articulo anterior, la
Emisora no podra exigir al comitente o a su apoderado la presentacién de ningin documento adicional a los
habitualmente exigidos, para permitir a dicho comitente el ejercicio divergente del derecho de voto en relacién a las
tenencias que se encuentren registradas a su nombre.

En caso de voto divergente, el custodio debera individualizar al momento de la votacion en forma clara y precisa
con qué valores vota en un sentido u otro.

En el acta de la correspondiente asamblea —confeccionada segun lo dispuesto por el articulo 249 de la Ley General
de Sociedades- deberan discriminarse los votos divergentes de un mismo custodio de acuerdo al sentido de la
votacion.

INSTRUCCION DE VOTO.

ARTICULO 14.- El custodio que se encuentre comprendido por la reglamentacion prevista en los articulos 10 a 13
inclusive del presente Capitulo, debera llevar un adecuado registro de las instrucciones de voto recibidas con
motivo de cada acto asambleario. La Comisién podra requerirle que acredite el cumplimiento de esta obligacién a
costa del comitente.

COMPUTO DEL CAPITAL SOCIAL, RESERVAS Y RESULTADOS A FINES LEGALES.
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ARTICULO 15.- Para el computo del capital social, las reservas y los resultados, a los efectos de lo establecido en
los articulos 31, 70, 203, 205 y 206 de la Ley General de Sociedades, se estara a lo dispuesto en el Titulo IV de
estas Normas.

ADECUACION DEL ESTATUTO.

ARTICULO 16.- Los estatutos de las entidades que soliciten autorizacion para hacer oferta pablica de sus valores
negociables, deberan ajustarse a las disposiciones imperativas que contengan las leyes, sus reglamentaciones y
estas Normas.

PRIVILEGIOS ESPECIALES DE LOS ACCIONISTAS.

ARTICULO 17.- No podra atribuirse a una categoria determinada de acciones el privilegio de proponer, elegir o que
sus poseedores sean elegidos, miembros del directorio en proporcién mayor al capital con derecho a voto que
representen, salvo la existencia de acciones con voto plural.

CAPITALIZACION POR EMISION DE ACCIONES LIBERADAS.

ARTICULO 18.- En la capitalizacion por emision de acciones liberadas deberan participar todas las acciones que
conformen el capital social.

Las emisiones por capitalizacién de ajuste al capital deberan hacerse en valores negociables que presenten las
mismas caracteristicas de aquellos que poseen los accionistas, en proporcion a sus respectivas tenencias.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no sera de aplicacion en los demas casos de emision de acciones liberadas.
MODIFICACIONES ESTATUTARIAS. PROYECTOS DE REFORMA.

ARTICULO 19.- Los proyectos de reforma de los estatutos deben ser sometidos a consideracion de la CNV con una
anticipacion de VEINTE (20) dias corridos a la fecha de su celebracion.

Cuando la asamblea hubiese aprobado textos diferentes a los propuestos, los textos aprobados por la asamblea
deben ser sometidos a la consideracion de la CNV dentro de los CINCO (5) dias habiles de celebrada.

Las sociedades deberan presentar UN (1) ejemplar del aviso publicado en el B.O., anunciando la reforma del
estatuto o el aumento de capital, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de efectuada la publicacién, requisito sin el
cual no se dara curso a nuevos tramites de reforma de estatuto o aumento de capital.

PRESENTACION DE REFORMAS DE ESTATUTO A LA COMISION.

ARTICULO 20.- Las entidades deberan informar sobre los proyectos de reforma a los estatutos que vayan a
someterse a consideracion de la asamblea, con la anticipacion establecida en el articulo anterior, a efectos de
determinar su adecuacion a los requisitos legales, reglamentarios y de las presentes Normas.
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MISION DEL FUNCIONARIO DE LA COMISION QUE CONCURRA A LAS ASAMBLEAS Y REUNIONES DE
OTROS ORGANOS SOCIALES. FUNCIONES.

ARTICULO 21.- El funcionario de la CNV actuara en las asambleas y reuniones de los otros 6rganos sociales en
caracter de inspector con funcién de veeduria. En estos casos, su presencia no convalida el acto ni las resoluciones
adoptadas. Sin perjuicio de ello, tendré las siguientes facultades:

1. Verificar el cumplimiento de las formalidades legales, reglamentarias y estatutarias, en lo concerniente a la
convocatoria, libro de asistencia, derecho de asistencia, representaciones, quérum, orden del dia, votacion, cuarto
intermedio, actas y demas actos y recaudos relativos al acto asambleario y reunién del érgano societario pertinente.

2. Verificar si la asamblea o reunién se celebra en orden y se respetan los derechos de los asistentes.

3. Anotar resumidamente lo tratado y, especialmente, el resultado de cada votacién, individualizando las
impugnaciones, abstenciones, votos en contra y toda otra circunstancia relevante en relacién al desarrollo y a las
decisiones adoptadas.

4. Verificar el cierre del libro de asistencia a las asambleas en oportunidad del acto asambleario correspondiente vy,
al vencimiento del plazo, el cierre del libro de depdsito y comunicaciones de asistencia a asambleas.

5. Requerir pronunciamiento de la asamblea sobre la admisibilidad de la participacion de los asistentes, cuando les
haya sido negado el depésito en término de sus valores negociables o certificados respectivos o la inscripcién en el
libro de asistencia o que haga sus veces, cuando ello sea acreditado fehacientemente por quien pretende su
participacion.

6. Verificar que los poderes otorgados por los accionistas, asociados, obligacionistas o beneficiarios para que se los
represente en la asamblea, retinan los recaudos legales.

7. Activar, en todos los casos en que se verifique retraso injustificado en el comienzo de la sesion, los
procedimientos tendientes a que la misma tenga lugar y, eventualmente, invitar a los legitimados para intervenir en
el acto asambleario o reunién de los érganos sociales a designar presidente.

8. Solicitar al presidente de la asamblea o reunién, para el caso de que exista desorden en el acto asambleario, a
gue los participantes se conduzcan dentro de los canales de participacion igualitaria, y moderada con derecho a
expresarse y escucharse para que el acto se celebre en legal forma.

9. Verificar que el quérum se conserve durante el transcurso de la asamblea o reunién de los 6rganos sociales,
debiendo observar, en caso de pérdida del mismo, que la sesion sea levantada.

10. Verificar el libro de actas de directorio o de los demés érganos sociales.

11. Informar a la Comision sobre el acto asambleario o reunion de los érganos sociales.
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La concurrencia del veedor a las reuniones de los érganos de administracion y fiscalizacién debera efectuarse por
peticién fundada del interesado.

OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD.

ARTICULO 22.- La entidad estéa obligada a poner a disposicion del funcionario concurrente de la Comision:

1. Ejemplares de los diarios en que se publicé el aviso de convocatoria y, en su caso, circulares de la convocatoria.
2. Texto ordenado actualizado del estatuto social.

3. Libro diario, libro de inventarios y balances y, en su caso, sub-diarios y deméas documentos contables dispuestos
por las normas legales y reglamentarias.

4. Registro de acciones, de obligaciones negociables u otros valores negociables, libros de asociados y de
asistencia a asambleas y de actas de sus 6rganos sociales, segln corresponda.

REGISTRO DE DEPOSITO DE ACCIONES Y ASISTENCIA DE ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS.

ARTICULO 23.- Las sociedades por acciones sujetas a fiscalizacion de la CNV deberéan dejar constancia en forma
completa (con relacion a la comunicacion de asistencia, como a la efectiva concurrencia) en el Registro de depésito
de acciones y asistencia a asambleas de las siguientes enunciaciones:

1. Datos del titular de los valores negociables que participa en forma personal:
a) Nombre y apellido o denominacién social, en forma completa de acuerdo con sus inscripciones.

b) Tipo y nimero de documento de identidad o datos de inscripcion registral -con expresa individualizacion del
registro especifico y de su jurisdiccion-.

c¢) Domicilio, con indicacion de su caracter.

d) Firma.

2. Datos del representante del titular de los valores negociables:
a) Nombre y apellido.

b) Caracter de la representacion.

¢) Tipo y nimero de documento de identidad.

d) Domicilio, con indicacion de su caracter.

e) Firma.
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En todos los casos debera consignarse la clase y cantidad de acciones, con indicacion de las caracteristicas de los
derechos politicos que otorgan, junto con el nUmero de votos resultantes.

CIERRE DEL REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBLEAS.

ARTICULO 24.- En oportunidad del cierre del Registro de asistencia debera consignarse el nimero de accionistas
registrados para asistir a la asamblea y la cantidad de asistentes; ademas, en la nota de cierre indicaran la cantidad
total de acciones y de votos a que dan lugar, con expresiones cuantitativas numeéricas y porcentuales.

BENEFICIARIO FINAL. DEBER DE INFORMAR.

ARTICULO 25.- Los accionistas, sean estas personas juridicas u otras estructuras juridicas, deberan informar a la
entidad sus Beneficiarios Finales.

Las sociedades deberan remitir via AIF bajo el titulo “Beneficiarios Finales”, la informacion sobre el/los
Beneficiario/s Final/es, la cual revestira el caracter de “restringida”. A tal fin, debera constar el nombre y apellido,
nacionalidad, domicilio real, fecha de nacimiento, DNI o pasaporte, CUIT, CUIL u otra forma de identificacion
tributaria y profesion.

La informacién del Beneficiario Final se debera remitir en la forma dispuesta dentro de los CINCO (5) dias habiles
de celebrada la asamblea.

PERSONAS JURIDICAS CONSTITUIDAS EN EL EXTRANJERO. REQUISITOS PARA PARTICIPAR EN LA
ASAMBLEA.

ARTICULO 26.- En el caso de una persona juridica constituida en el extranjero, para poder participar en una
asamblea de accionistas, sera suficiente la presencia de mandatario debidamente instituido, sin otra exigencia
registral. Se entiende por mandatario debidamente instituido:

1. Al representante legal en la Republica Argentina;

2. al mandatario con facultades suficientes para el acto conforme poder otorgado por el representante legal en la
Republica Argentina, en los términos del articulo 239 de la Ley General de Sociedades;

3. al mandatario debidamente facultado para el acto conforme poder otorgado en la Republica Argentina y por
persona autorizada para ello de acuerdo a las normas de su pais, en los términos del articulo 239 de la Ley General
de Sociedades; y

4. al mandatario debidamente facultado para el acto conforme poder otorgado en el extranjero por persona
autorizada, cumpliendo con los requisitos de autenticacion legal en el pais de origen, en los términos del articulo
239 de la Ley General de Sociedades y las normas correspondientes de otorgamiento de validez en la Republica
Argentina de documentos confeccionados en otros paises, debiendo contar con apostilla correspondiente para el
caso de entidades constituidas o registradas en paises incorporados al régimen de la “Convencién de la Haya de
1961 sobre eliminacion del requisito de la legalizacién de documentos publicos extranjeros” o legalizada por el
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Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto y, si procediere, traducida al idioma nacional
por traductor publico matriculado, con su firma legalizada por colegio o entidad profesional.

OTROS SUPUESTOS. REQUISITOS PARA PARTICIPAR EN ASAMBLEA.

ARTICULO 27.- Si figuran participaciones sociales como de titularidad de un “trust”, fideicomiso o figura similar,
debera acreditarse un certificado que individualice el negocio fiduciario, causa de la transferencia e incluya el
nombre y apellido o denominacion, domicilio o sede, nimero de documento de identidad o de pasaporte o datos de
registro, autorizacién o incorporacion, de Fiduciante(s), Fiduciario(s), trustee o equivalente, y fideicomisarios o
beneficiarios o sus equivalentes segun el régimen legal bajo el cual aquel se haya constituido o celebrado el acto, el
contrato o la constancia de inscripcion del contrato en el Registro Publico pertinente, de corresponder.

Si las participaciones sociales aparecen como de titularidad de una fundacion o figura similar, sea de finalidad
publica o privada, deben indicarse los mismos datos referidos en el parrafo anterior con respecto al fundador y, si
fuere persona diferente, a quien haya efectuado el aporte o transferencia a dicho patrimonio.

La representacion debera ser ejercida por el titular de la administracién del patrimonio, en el caso del fideicomiso,
trust o figura similar, y por quien detente la representacion legal en los demas casos; o por mandatario debidamente
instituido

CONSIDERACION DE LOS SALDOS DE LA CUENTA RESULTADOS NO ASIGNADOS.

ARTICULO 28.- Las asambleas de accionistas que deban considerar EEFF de cuyos resultados acumulados
resulten saldos negativos en la cuenta Resultados No Asignados de magnitud que imponga la aplicacion, segun
corresponda, de los articulos 94 inciso 5°, 96 o0 206 de la Ley General de Sociedades, o bien, en sentido contrario,
saldos positivos, no sujetos a restricciones en cuanto a su distribucion y susceptibles de tratamiento conforme a los
articulos 68, 70 parrafo tercero, 189 o 224 parrafo primero, de la misma ley, deberan adoptar una resolucion
expresa en los términos de las normas citadas, a cuyo fin deberan prever especialmente en su orden del dia, el
tratamiento de tales cuestiones.

En caso de tratarse de un saldo positivo debera resolverse, con igual caracteristica.
SECCION I
ASAMBLEAS A DISTANCIA. AMBITO DE APLICACION. PREVISION ESTATUTARIA.

ARTICULO 29.- Cuando asi lo prevea el estatuto social, las Emisoras comprendidas en el Régimen de Oferta
Publica podran celebrar asambleas a distancia desde la sede social o en el lugar que corresponda a la jurisdiccion
del domicilio social, que permitan la participacion de los accionistas, o de sus representantes, y demas
participantes, comunicados entre si por medios de transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras,
debiendo garantizarse, en todos los casos, la igualdad de trato de los participantes y la participacion en forma
presencial por parte de los accionistas que asi los dispongan.
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Las disposiciones previstas en la presente Seccion resultaran aplicables, en lo pertinente, a las asambleas de
tenedores de obligaciones negociables.

PROCEDIMIENTO.

ARTICULO 30.- La Emisora deberéa establecer los procedimientos a utilizar para la celebracion de asambleas a
distancia, previendo aquellos referentes al ejercicio del voto de los accionistas y su participacion en el contexto de
esta modalidad asamblearia. Los mismos deberan ser presentados ante la Comision con una anticipacion de, al
menos CINCO (5) dias habiles a la fecha de la celebracion de la primera asamblea. En caso de modificacion
posterior, deberan presentarse dentro de los CINCO (5) dias habiles de aprobados, los procedimientos
actualizados. La Emisora posee autonomia para establecer los procedimientos del acto asambleario bajo estas
modalidades, siempre y cuando no se vulneren los derechos de los participantes y se respete el cumplimiento de la
ley, estatutos y demas reglamentaciones aplicables.

Los procedimientos deberan ser de facil acceso y publicarse en la AlF.
CONVOCATORIA.

ARTICULO 31.- En la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y estatutaria correspondiente, se debera
informar la modalidad del acto y, de manera clara y sencilla, cual es el sistema de comunicacion a utilizarse.
Asimismo, la convocatoria debera contener los recaudos especiales exigidos por el estatuto para la participaciéon a
distancia de los accionistas.

REPRESENTACION.

ARTICULO 32.- En el caso de que la participacion a distancia se realice mediante la intervencion del representante
del accionista, debera acreditarse ante la Emisora el otorgamiento del mandato en los términos dispuestos por el
articulo 238 de la Ley General de Sociedades.

La acreditacion de la representacién debera realizarse por instrumento habilitante autenticado en los términos del
articulo 239 de la Ley General de Sociedades.

ACCESO A LA REUNION Y REGISTRACION.

ARTICULO 33.- La Emisora deberé garantizar la libre accesibilidad a las reuniones y la participacion, con voz y
voto, de todos los accionistas que hayan acreditado debidamente su identidad.

Debera dejarse constancia en el acta, los sujetos, el lugar en el que se encontraban y el caracter en que
participaron en el acto celebrado a distancia. Asimismo, el 6rgano de fiscalizacion debera verificar que todos los
accionistas presentes puedan hacer ejercicio de su derecho a deliberar y votar durante todo el transcurso de la
asamblea.

Las actas de las asambleas asi celebradas deberan ser transcriptas en el correspondiente libro social y firmadas,
dentro de los CINCO (5) dias habiles, por el presidente, por los socios designados al efecto, u otros firmantes
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previstos en el estatuto de la Emisora y un representante del 6rgano de fiscalizacion.

La Emisora deberéd garantizar el acceso a la grabacion de la reunién en soporte digital desde su sede social, por el
término de CINCO (5) afios, la que debe estar a disposicién de la CNV y de cualquier accionista que la solicite.

DEPOSITO DE ACCIONES Y REGISTRO DE ASISTENCIA A ASAMBLEAS.

ARTICULO 34.- En el libro depdsito de acciones y registro de asistencia a asambleas se debera hacer constar
aquellos accionistas, 0 sus representantes, que participen a distancia. El 6rgano de fiscalizacién dejara constancia
de la regularidad de dichas anotaciones.

Los participantes a distancia quedan eximidos de firmar el libro depdsito de acciones y registro de asistencia a
asamblea, debiendo el presidente y un representante del érgano de fiscalizacién acreditar con su firma la presencia
de los accionistas que participaron a distancia.

ACTUACION DEL ORGANO DE FISCALIZACION.

ARTICULO 35.- El érgano de fiscalizacion debera ejercer sus atribuciones durante todas las etapas del acto
asambleario, a fin de velar por el debido cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, con
especial observancia de los recaudos minimos previstos en el presente Capitulo.

Las atribuciones del 6rgano de fiscalizacion durante el acto asambleario podran ser ejercidas por un miembro en su
representacion.

DECISIONES ASAMBLEARIAS.

ARTICULO 36.- A los efectos del quérum y las mayorias se computaran tanto los accionistas que se encuentren
presentes como los que participen comunicados a distancia.

ANEXO |

DECLARACION JURADA. EMISION DE VOTO DIVERGENTE.

Por la presente, declaramos bajo juramento:

1. Que (nombre del comitente) es una entidad que actiia como comitente en (nombre del ADCVN) en la subcuenta

N°, correspondiente a la cuenta N° _ del depositante de la misma, en caracter de custodio/administrador de valores

negociables de propiedad de terceros (tachar lo que no corresponda)

2. Que la actividad indicada en 1. es la habitual de la firmante y que la desarrolla profesionalmente.

3. Que para desarrollar Ia actividad antes mencionada cuenta con todas las autorizaciones gubernamentales y
necesarias, las que se vigentes y en su pleno ejercicio.

4. Que:

a) Conocemos a los de los valores en la subcuenta mencionada en 1.
b) Las personas mencionadas son nuestros clientes.

¢) Actuamos en el manejo de dichos valores siguiendo sus instrucciones.

d) Hemos recibido de dos o més de estos clientes instrucciones de votar en sentido divergente.

Sin periuicio de lo expuesto poseemos/ino poseemos valores negociables de la especie cuyo certificado de tenencia
se solicita, de cartera propia.
Que nuestros registros mantienen segregados de modo indubitable las tenencias de valores negociables entre cada
uno de nuestros clientes y también las tenencias que puedan pertenecernos como cartera propia, en su caso.
Es de nuestro conocimiento que esta declaracion jurada se efectiia a efectos de obtener del ADCVN una
certificacion de tenencias para la asistencia a asambleas que permita el voto divergente, as como que la emision de
dicho certificado producira el bloqueo de las tenencias por lo cual nos ainformar a la
certificante —por medio fehaciente-, en forma inmediata de llegar a nuestro conocimiento, cualquier hecho o acto que
pueda afectar la veracidad o alcance de las declaraciones aqui formuladas. En ausencia de esta notificacion dada
en tiempo oportuno se presumira, sin admitirse prueba en contrario, que las declaraciones aqui efectuadas

ciertas e inalteradas desde su 6n y hasta la liberacion del blogueo de los valores negociables
por parte del ADCVN.
Dada en a los dias de de
Otorgada por.
En caracter de:
De:
1)
2)
3)
4)
5)
6)
Nota: (*) Corresponden a los clientes de la entidad que actda en carécter de custodio/administrador de valores
negociables de propiedad de terceros.
Firma y aclaracion: ."
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ARTICULO 2°.- Sustituir los Capitulos V, VI, VII, VIII, IX y X del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“CAPITULO V

OFERTA PUBLICA PRIMARIA
SECCION |

OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 1°.- Las Emisoras que deseen emitir valores negociables deberan dar cumplimiento a las disposiciones
generales y especificas establecidas en este Capitulo, segun el régimen elegido y adecuado a las caracteristicas
del valor negociable y, en el caso de que los valores negociables se representen digitalmente, a lo dispuesto en el
Titulo XXII de estas Normas.

Cuando corresponda, la solicitud de autorizacién de oferta puablica de valores negociables sera presentada ante la
CNV a los fines de su estudio, en forma integra y suficiente para resolver. No se daréa curso a las solicitudes que no
acomparien sustancialmente toda la informacién y documentacion requerida y, si no se publicara la exigida a través
de la AIF.

Para la colocacion primaria de los valores negociables, cualquiera sea el régimen al que se acceda, sera de
aplicacion lo dispuesto en el Titulo VI de estas Normas. No obstante, cuando los valores negociables se encuentren
representados digitalmente, conforme lo previsto en el Titulo XXII de estas Normas, en un CIEN POR CIENTO
(100%) de la emision, no sera obligatorio su listado o negociacién en Mercados autorizados por la Comision.

ARTICULO 2°.- Con independencia del tipo de procedimiento por el que optaren las Emisoras, la tramitacién debera
ser a través de la plataforma TAD, en la que debera incluir sustancialmente la totalidad de la documentacion
aplicable al tramite que se solicita, adjuntando, la correspondiente constancia de apoderamiento. Asimismo, junto
con la solicitud, debera acreditarse en el expediente la individualizacion del nimero de ID de los documentos
remitidos a través de la AlF.

Cuando corresponda, la Comisioén revisara las solicitudes, la informacion y documentacion acompafiada, de
conformidad con las facultades y en los plazos que establece la Ley de Mercado de Capitales, con excepcion de las
solicitudes de autorizacion automatica de oferta publica previstas en este Capitulo o aquellas que establezcan un
plazo menor.

Si la solicitud o la documentacion presentada no estuviera completa o mereciera observaciones, la Comision
requerira a la solicitante para que en el plazo maximo de DIEZ (10) dias habiles subsane las observaciones. Dicho
plazo podra ser prorrogado por hasta un maximo de DIEZ (10) dias habiles. Si la solicitante no cumpliera en el
plazo previsto, se formulara una udltima intimacion por DIEZ (10) dias hébiles, bajo apercibimiento de resolver la
solicitud en el estado en que se encuentra, pudiendo ser denegada. Las intimaciones interrumpiran el plazo para
resolver por parte de la Comision.

18 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 3°.- Las entidades no autorizadas por la Comision a hacer oferta publica de sus valores negociables
deberan solicitar su ingreso al Régimen de Oferta Publica, excepto aquellas que emitan bajo el procedimiento de
autorizacién automética previsto en este Capitulo que lo haran en los términos alli previstos. El ingreso al Régimen
de Oferta Publica implica el conocimiento y aceptacion de la totalidad de las normas aplicables, las cuales en
consecuencia resultaran exigibles desde ese momento hasta la efectiva cancelacién de la autorizacion.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, se establece una excepcién para aquellos supuestos en que,
durante la tramitacion de la solicitud de oferta publica, opere un nuevo vencimiento del plazo de presentacion de
EEFF. En tal circunstancia, la Emisora quedara eximida de presentar dichos EEFF cuyo plazo de presentacion se
produzca en el curso del tramite, siempre que cuente con una expectativa fundada y debidamente justificada de que
la autorizacion definitiva de su oferta publica contemplard la incorporacién de EEFF méas actualizados con
anterioridad a dicha autorizacion.

No obstante, la excepcion precedente, al momento de la aprobacién definitiva la informacién contable incluida en el
Prospecto debera incorporar, ademas de lo previsto en el articulo 6° del presente Capitulo, la Gltima informacién
anual o intermedia que hubiere correspondido presentar y cuyo plazo hubiese operado durante el tramite de la
solicitud.

REQUISITOS GENERALES.

ARTICULO 4°.- Tanto la solicitud de autorizacion de ingreso al Régimen General de Oferta Publica como la solicitud
para emitir valores negociables debera:

1. Ser suscripta por el representante legal de la entidad, o quien legalmente lo reemplace, o por los autorizados por
acta de asamblea o por el 6rgano de administracion, con el correspondiente apoderamiento por TAD;

2. indicar el objeto del pedido; y

3. contener la informacion indicada en los articulos siguientes del presente Capitulo.
ARTICULO 5°.- Antecedentes generales:

1. Identificacién de la entidad.

a) Naturaleza de la entidad.

b) Actividad principal.

¢) Domicilio legal, sede social inscripta y sede de la administracion. Los libros de comercio, los libros societarios y
los registros contables deberan encontrarse siempre en la sede inscripta. En caso de que se trate de libros
societarios o registros contables de mayor antigliedad o cuando se tenga contratado los servicios de terceros,
debera indicarse, ademas, el domicilio donde se encuentran éstos.
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d) NUimero/s de teléfono/s y direccion de correo electrénico.
2. Informacién de la entidad/Emisora.
a) Datos de la inscripcion en el Registro correspondiente (o autoridad de contralor que correspondiere).

b) Texto ordenado del estatuto social aprobado por el 6rgano de administracién con constancia de su presentacion
para su inscripcion. Debera presentarse un texto que compile el texto original y las posteriores modificaciones
introducidas, en este Ultimo caso con indicacion de fecha y 6rgano que dispuso la modificacion y fecha de
inscripciéon. Ademas, indicar las modificaciones pendientes de inscripcion.

En caso de existir modificaciones estatutarias pendientes de inscripcion, se debera informar de manera clara y
suficiente en el Prospecto esta circunstancia. Dicha informacion incluird una explicacion de las posibles
consecuencias que la falta de inscripcidn podria acarrear para la Emisora o los inversores.

Asimismo, debera encontrarse debidamente constituido el 6rgano de administracién vy fiscalizacion, asi como el
comité de auditoria cuando corresponda.

3. Titularidad del capital.
a) NUumero de accionistas 0 socios.

b) Nombre y domicilio de los accionistas o socios que posean mas del CINCO POR CIENTO (5%) del capital social,
en orden decreciente de acuerdo con el porcentaje de participacion y detallando si correspondiere, el tipo societario
o equivalente funcional y la nacionalidad. En el caso que las acciones estén bajo titularidad de otras personas
juridicas, la informacion debera permitir identificar al propietario o Beneficiario Final de dichas tenencias hasta
donde resulte de conocimiento de la Emisora.

¢) EEFF de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6° de este Capitulo.

La documentacién indicada en este inciso debera presentarse cumpliendo los requisitos de autenticacion legal en el
pais de origen vy, si procediere, traducida al idioma nacional por traductor publico matriculado.

d) Composicion del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones, etc.).
e) Descripcion de los derechos y preferencias que otorgan las acciones.
4. Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

a) Detalle de los aportantes que incluya el monto aportado, condiciones del aporte y monto registrado a la fecha del
ultimo EEFF que se presente, conforme lo previsto en el Titulo IV de estas Normas, por cada uno de ellos, su
relacion con la entidad (accionistas, proveedores, directores, etc.) y en el caso de no revestir la calidad de
accionistas, domicilio y nacionalidad.

20 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

m Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

b) Caracteristicas de los aportes, condiciones de capitalizacion, fechas de las resoluciones sociales aprobatorias y
todos aquellos otros requisitos pactados.

5. Informacién adicional (en la medida que no surja de la parte pertinente del Prospecto).
a) Descripcion de la entidad.
b) Fecha de cierre del ejercicio.

¢) Grupo econémico: Sociedades controlantes, controladas y aquellas vinculadas en las cuales se tenga influencia
significativa en las decisiones; denominacion, domicilio, actividad principal, participacién patrimonial, porcentaje de
votos y, para las controlantes, principales accionistas. En consideracion de las relaciones societarias descriptas
deben tenerse en cuenta las participaciones directas o indirectas por intermedio de otras personas humanas o
juridicas.

ANTECEDENTES ECONOMICOS, FINANCIEROS Y PATRIMONIALES.
ARTICULO 6°.- Antecedentes econémicos, financieros y patrimoniales:

1. EECC de la entidad de los DOS (2) ultimos ejercicios o desde su constitucidn, si su antigiiedad fuere menor, tal
como fueron presentados a la respectiva autoridad de contralor.

2. Si el ultimo de los EEFF tuviera una antigiiedad mayor a los SEIS (6) meses desde la fecha de presentacion de
la solicitud, la Emisora debera presentar ademas EEFF intermedios o especiales actualizados o informacion
patrimonial, de resultados y flujo de efectivo actualizada, confeccionada en base a normas aplicables por la Emisora
en sus ultimos EECC anuales presentados y una reconciliacion a NIIF.

3. Cuando los EECC se presenten conforme a NCPA y la Emisora esté obligada a presentar EEFF especiales o
intermedios aplicando NIIF de acuerdo a lo indicado en el inciso 2, podra optar en su lugar, por incluir en el
Prospecto una reconciliacion con NIIF de la informacion patrimonial y de resultados a partir de la fecha de
transicion. Para la reconciliacién debe seguirse lo previsto en la NIIF 1 (la entidad presenta un resumen de la
situacion patrimonial y de resultados segun lo requerido en estas Normas por los DOS (2) ejercicios anteriores
anuales, en base a los Ultimos EECC preparados de acuerdo con NCPA, y adicionalmente, incluira informacion
reconciliada con NIIF tomando como referencia la fecha de transicion -el comienzo del primer periodo para el que
una entidad presenta informacién comparativa completa conforme a las NIIF-, teniendo en cuenta los primeros
EECC bajo NIIF).

ARTICULO 7°.- Se requerira que los EEFF intermedios o especiales o en los casos que se acompaifie informacion
patrimonial, de resultados y de flujo de fondos actualizada, o la reconciliacion mencionada en el articulo 6° de este
Capitulo, se encuentren examinados por contador publico independiente conforme las Normas de Auditoria
exigidas para periodos anuales (dictamen con opinidn) o intermedios (revision limitada), segin corresponda.

HECHOS SIGNIFICATIVOS ENTRE LA SOLICITUD Y LA AUTORIZACION.
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ARTICULO 8°.- La Emisora s6lo debera informar a través de la AIF, inmediatamente de producido o tomado
conocimiento, de conformidad con lo establecido en el Titulo XII de estas Normas y este Capitulo, cualquier
modificacion de los antecedentes referidos a la Emisora o emisiones, mientras se encuentren en circulacion dichos
valores. En su caso, debera publicarse a través de la AlF y en el Mercado donde negocien los valores negociables
en adicién a su inclusion en el Prospecto.

DOCUMENTACION QUE LA SOLICITANTE DEBERA ACOMPANAR.

ARTICULO 9°.- La entidad, deberéa tramitar las Credenciales de Operador y Firmante de la AIF a la Comision,
acompafiar al expediente de la plataforma TAD y remitir a través de la AlF, la siguiente documentacion:

1. Copia de la resolucién que dispuso el ingreso al régimen y, en su caso, la que haya decidido la emision de los
valores negociables y sus condiciones.

2. UN (1) ejemplar del texto ordenado del estatuto social aprobado por el 6rgano de administracién y constancia de
su presentacién para su inscripcion.

3. DDJJ del presidente de la Emisora manifestando que ésta posee una organizacion administrativa que le permite
atender adecuadamente los deberes de informacién propios del Régimen de Oferta Publica, y el compromiso de
mantener esa condicién durante toda su permanencia en dicho régimen.

4. Completar en la AlF, los formularios de los integrantes de los 6rganos de administracién y fiscalizacion, titulares y
suplentes y gerentes de la entidad de acuerdo con las especificaciones del Anexo Il del Capitulo Il del presente
Titulo.

5. El Prospecto confeccionado segun el orden expositivo y el contenido establecido en el Anexo del Capitulo IX de
este Titulo, que corresponda segun el tramite y toda otra informacién o documentacién que la Comision solicite.

6. Los contratos o convenios celebrados o proyectos de estos documentos, relacionados con la emision, de
corresponder.

La Sociedad debera haber cumplido con lo dispuesto en el Titulo XV de estas Normas al momento de la
presentacion del tramite a través de la plataforma TAD.

SECCION I
OFERTA PUBLICA DE ACCIONES A COLOCAR POR SUSCRIPCION.

ARTICULO 10.- La solicitud de oferta publica por emisién de acciones a colocar por suscripcion, con o sin
capitalizacion de aportes irrevocables, debera acompafar:

1. Acta de la asamblea en la que constara:

a) Objeto de la emision.
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b) Monto que se capitaliza.

c¢) Porcentaje que representa sobre el capital nominal accionario.

d) Caracteristicas de las acciones a emitir.

e) Fecha desde la cual gozan de derecho a dividendos y otras acreencias.

f) Categoria de acciones a las que corresponde el derecho.

g) Destino que se dara a los fondos.

2. Acta de la reunion de directorio donde se resuelve la emision, en su caso.

3. UN (1) ejemplar del Prospecto confeccionado de acuerdo con lo establecido en el articulo 9° inciso 5. de este
Capitulo.

4. Cumplir, en su caso, lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Il de estas Normas.

OFERTA PUBLICA POR CAPITALIZACION DE UTILIDADES, AJUSTES, RESERVAS Y OTROS CONCEPTOS
SIMILARES.

ARTICULO 11.- La solicitud de oferta pablica por emision de acciones a entregar por capitalizacion de utilidades,
ajustes contables, reservas y otros conceptos similares, debera presentarse acompafnada del formulario indicado en
el Anexo | del presente Capitulo y del acta de asamblea que decidi6 la emision. La Gerencia de Emisoras emitira el
certificado correspondiente una vez cumplidos los requisitos sin objeciones.

ARTICULO 12.- En los casos de emision de acciones por capitalizacion de la cuenta ajuste integral del capital
social no seréa aplicable lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 216 de la Ley General de Sociedades.

La excepcién sefalada solo sera admitida siempre y cuando se mantenga después de la emision la proporcion de
acciones de voto privilegiado.

ARTICULO 13.- En ningln caso, como resultado de la capitalizacion, el saldo de la cuenta ajuste integral del capital
podra quedar negativo.

SECCION I

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTROS VALORES
REPRESENTATIVOS DE DEUDA. EMISIONES AUTONOMAS.

ARTICULO 14.- La solicitud de oferta publica de obligaciones negociables y otros valores representativos de deuda
mediante emisiones autbnomas deberd estar acompafiada de:
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1. Copia del acta de asamblea y, en su caso, copia del acta de la reunién del 6rgano de administracion o
subdelegado que resolvid la emision con determinacién del monto maximo y de las personas autorizadas para la
emision, que seran publicadas en la AlF.

2. Prospecto de emision, confeccionado de acuerdo al Capitulo IX de este Titulo.

3. Informe de contador publico independiente, con opinién en lo que es materia de su competencia, sobre la
informacion contenida en el Prospecto.

4. Proyecto de convenio de representacion colectiva, en el caso del articulo 13 de la Ley de Obligaciones
Negociables, de corresponder.

5. El proyecto de documento que acredite, en su caso, la constitucién de las garantias especiales de emision o de
los avales otorgados. Con anterioridad a la autorizacion definitiva de las obligaciones negociables auténomas, o en
su caso, de una clase o serie 0 emisiones adicionales a éstas, bajo programas globales, debera remitirse el
instrumento definitivo de la garantia especial o avales otorgados.

6. Una vez efectuada la colocaciéon de obligaciones negociables auténomas, o en su caso, de una clase, serie 0
emisiones bajo programas globales, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de efectuada la colocacion de la clase,
serie 0 emision auténoma, se debera enviar a través de la AlF, completando el formulario -de acceso restringido
especifico previsto-, bajo DDJJ de persona responsable del Emisor, el detalle de los costos y gastos de emision
incurridos en la clase, serie o emisiones adicionales, de conformidad con lo establecido por el articulo 37 de la Ley
de Obligaciones Negociables, suscripto por el presidente, responsable de relaciones con el mercado o apoderado o
subdelegado, con la siguiente apertura:

Costos y Gastos de Emision Monto expresado en moneda de emision
Intereses

Comisiones de organizacion y colocacion

Honorarios (legales, contables, escribania, calificacion de
riesgo y otros)

Aranceles (CNV y Mercados)

Gastos de deposito colectivo de valores o asociados a la
colocacién primaria

Entidad de Garantia (en su caso)

Gastos de publicaciones

Otros gastos

Costo Total (CFT) en %

PLAN DE AFECTACION DE FONDOS. ACREDITACION.

ARTICULO 15.- Las entidades deberan especificar en oportunidad de cada emision, en forma abierta por categoria
de destinos y una indicacion porcentual estimada entre categorias, y con indicacién del plazo estimado en que se
efectuard la aplicacion de los fondos de conformidad con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones

24 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

Negociables.

La aplicacion de los fondos obtenidos de la colocacion de obligaciones negociables u otros valores de deuda
debera tener en cuenta los siguientes requisitos:

1. Silos fondos van a ser usados para adquirir activos distintos a los utilizados en el curso ordinario de los
negocios, se deberan describir brevemente los activos y sus costos.

2. Si los fondos o parte de ellos van a ser usados para refinanciacion o canje de pasivos o precancelacion de
deudas, especialmente financieras o en caso de ser significativas otras deudas, describir la tasa de interés y el
vencimiento de las mismas y, para deudas contraidas durante el Ultimo afio, el destino dado a los fondos recibidos
por tal endeudamiento.

3. Si los fondos o parte de ellos van a ser utilizados para la cancelacion de un denominado “préstamo puente”,
ademas de lo indicado en el inciso anterior, debera indicarse el acreedor y el monto de ese pasivo.

4. El uso de los fondos a destinos transitorios, no podra exceder el plazo maximo de UN (1) afio, a partir de la fecha
de emisién que se trate. El producido de la aplicacién transitoria de los fondos debera adicionarse al monto que
debe acreditarse como aplicacion definitiva. En caso de aplicacion de fondos a proyectos productivos u otros
proyectos que demanden un plazo mayor, a UN (1) afio, podra exceder el plazo indicado en el uso de destinos
transitorios hasta la aplicacién definitiva.

5. Las Emisoras deberan asegurar que en todo momento exista una trazabilidad del uso de los fondos provenientes
de la emisién, cuando exceda el plazo de UN (1) afio a contar desde la fecha de emision.

6. Si el ingreso de fondos no fuera suficiente para atender todos los fines que la Emisora ha previsto, se enunciara
el orden de prioridad que se dara a los fondos, asi como el monto y origen de otros fondos que se necesiten.

En los Prospectos o Suplementos de Prospecto debera precisarse el plazo previsto para la aplicacién de los fondos
definitivos y el plan.

Cualquier desvio al plan comprometido, debera ser informado inmediatamente como Hecho Relevante a través de
la AIF.

Todas las entidades deberan informar a la CNV dentro de los TREINTA (30) dias habiles de su aplicacion, el
cumplimiento del plan de afectacion de fondos comprometido mediante DDJJ del érgano de administracion o del
subdelegado que sera remitida a través de la AlIF, completando el formulario -de acceso restringido- “Destino de
Fondos Real”.

Si el cumplimiento del destino se desarrollara en etapas, debera presentarse DDJJ al cierre del trimestre calendario
de cada afio, hasta completar la acreditacion definitiva.

En cada oportunidad, se debera acompafiar la DDJJ del directorio y un informe especial emitido por contador
publico independiente, con su firma certificada por el Consejo Profesional de la jurisdiccién correspondiente, en el
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gue el profesional manifieste haber constatado el debido cumplimiento del plan de afectacién de fondos
comprometido e incluir el destino aplicado en forma definitiva o transitoria, en nota en los EEFF anuales o
intermedios hasta su acreditacion definitiva ante la Comision.

La acreditacion del destino de fondos definitivo no podra exceder el plazo de vigencia de las obligaciones
negociables emitidas. En caso de haberse informado que se destinara a capital de trabajo, la acreditacion debera
ser dentro de UN (1) afio de la emision.

Igual temperamento debera seguirse en cualquiera de los regimenes previstos en este Capitulo, asi como en caso
de emisiones adicionales.

AVISO ARTICULO 10 LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ARTICULO 16. — En los casos de emision de obligaciones negociables con oferta publica, la Emisora debera
elaborar un aviso que publicara —inmediatamente después de la colocacién- en la AIF bajo el acceso
correspondiente, el cual debera contener la informacion prevista en el articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables. No se requerira la publicacién de un aviso respecto a un programa global.

SECCION IV
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION DE LOS PROGRAMAS.
PROGRAMAS GLOBALES DE EMISION. SERIES Y CLASES

ARTICULO 17.- Las entidades podran solicitar a la Comision la autorizacion de programas globales para emitir
valores representativos de deuda, los que podran ser emitidos y vueltos a emitir en una 0 mas series o clases,
dentro del monto maximo comprendido en la autorizacion.

El monto de todas las clases o series en circulacion de valores negociables emitidos bajo el programa global no
podra exceder en ningln caso el monto maximo autorizado.

La autorizacién del programa global podra contemplar la emisién de valores negociables en diferentes clases o
series, denominadas en una o mas monedas o unidades de medida o valor, a tasa fija, flotante o a descuento o
bajo otras modalidades que las Emisoras libremente establezcan.

En caso de emisiones adicionales a las clases o series emitidas, debera cumplir con los mismos requisitos e
informacion a los cumplimentados en oportunidad de la emisién inicial.

SOLICITUD.

ARTICULO 18.- Las Emisoras que soliciten la autorizacion de oferta pablica de un programa global de valores
representativos de deuda deberan presentar la informacion y documentacion requerida en este Capitulo.
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La creacion del programa podra ser efectuada por una y hasta no mas de CINCO (5) entidades, quienes podran
emitir —bajo dicho programa- en forma individual o como co-emision. Una vez autorizado el programa global, podran
incorporarse con posterioridad aquellas sociedades controladas o vinculadas de la Emisora, en la medida que éstas
ingresen también al Régimen de Oferta Publica.

En caso de tratarse de una emision de valores representativos de deuda que no requiera aprobacion de la
asamblea de accionistas u 6rgano equivalente, las disposiciones aplicables a las decisiones de estos 6rganos seran
aplicables a las del érgano que resulte competente para resolver la emision.

ARTICULO 19.- Las Emisoras deberan acompaiiar un informe de contador publico independiente, con opinion en lo
que es materia de su competencia, sobre la informacion contenida en el Prospecto de emision.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES NEGOCIABLES. PLAZO.

ARTICULO 20.- En todos los casos, los valores negociables deberan emitirse con un plazo de amortizacién no
inferior a SIETE (7) dias habiles, debiendo especificar en el Prospecto el plazo minimo y maximo de amortizacion
de las series o clases a emitir bajo el programa

EJECUCION.

ARTICULO 21.- Los valores negociables deberén otorgar a sus tenedores la posibilidad de recurrir —en caso de
incumplimiento de la Emisora- a la via ejecutiva de acuerdo con lo dispuesto al respecto por las leyes y
regulaciones aplicables.

EMISIONES DE ON DENOMINADAS EN UVA O UVI.

ARTICULO 22.- Las emisiones de obligaciones negociables, sean autonomas o dentro del marco de un Programa,
podran denominarse en UVA o en UVI, de conformidad con lo establecido en el articulo 1° de la Ley de Sistema de
Ahorro para el Fomento de la Inversion en Vivienda y por el BCRA en las Comunicaciones “A” 5945 y “A” 6069, sus
modificatorias y complementarias. Dichos valores negociables deberan emitirse con un plazo de amortizaciéon no
inferior a DOS (2) afios contados desde la fecha de emisién.

ARTICULO 23.- Se entenderéa que las emisiones de clases o series emitidas dentro del marco de un Programa
estan comprendidas en la autorizacion del Programa Global otorgada por la CNV cuando se trate de valores
negociables dentro de los términos y condiciones generales previstos en el Programa.

COMPUTO DEL MONTO MAXIMO.

ARTICULO 24.- El monto méaximo del Programa Global debera expresarse en una tnica moneda o unidad de
medida o valor.

1. Cuando se prevea la emision de clases o series en diferentes monedas o unidades de medida o valor, a los
efectos de la determinacién del monto en circulacion a la fecha de emision, se debera especificar en la solicitud y
en el Prospecto, la formula o el procedimiento a utilizar para la determinacién de las equivalencias entre las
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diferentes monedas en las que las mismas pueden ser emitidas y la moneda o unidad de medida o valor en la cual
el monto méaximo del Programa Global se encuentra expresado.

2. Se entendera que no se ha excedido el monto maximo autorizado cuando, habiéndose emitido clases o series en
diferentes monedas o unidades de medida o valor, la excedencia del limite autorizado se deba exclusivamente a
fluctuaciones en los tipos de cambio o unidades de medida o valor vigentes entre éstas, ha sido expresado. A los
fines del computo del monto méximo del Programa Global el calculo deberd ser realizado a la fecha de
determinacion por el 6rgano de administracion o subdelegado del monto definitivo a publicar en el Suplemento de
Prospecto.

FECHA DE EMISION.

ARTICULO 25.- Toda emision bajo un Programa Global deberéa efectuarse dentro de los CINCO (5) afios contados
a partir de la autorizacion original o de su plazo prorrogado.

La prérroga del Programa Global debera ser resuelta por la asamblea o por el 6rgano competente conforme el
estatuto o contrato constitutivo de la entidad, con anterioridad a la fecha de vencimiento del mismo.

PROSPECTO Y SUPLEMENTOS.

ARTICULO 26.- Las Emisoras deberan publicar en la AIF el documento definitivo confeccionado segun los Anexos |
y Il del Capitulo IX del presente Titulo. Si correspondiese requerir la autorizacioén previa de estos documentos, la
presentacion se efectuara previamente a través de la plataforma TAD y su publicacidon una vez obtenida la
conformidad de la CNV.

La actualizacion del Prospecto como consecuencia de la aprobacion de EEFF correspondientes a un nuevo
ejercicio anual sera optativa. En caso de que la Emisora opte por la actualizacién del Prospecto, debera acompafiar
un informe de contador publico independiente que emita opinién sobre la informacion contenida en dicho
documento.

El Prospecto del Programa debera especificar de manera global los términos y condiciones y el marco general de
condiciones de emisién de las series o clases a emitir. Cuando el Programa prevea la posibilidad de emitir bajo los
Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Tematicos, deberd incluirse la informacién general de los
términos y condiciones que luego constaran detalladamente expuestos en los Suplementos de las clases o series a
emitir bajo el Programa.

En caso de emisiones adicionales a las clases o series emitidas, debera cumplir con los mismos requisitos e
informacion a los cumplimentados en oportunidad de la emision inicial.

Los Prospectos se consideraran aprobados si:

1. Dentro de los DIEZ (10) dias habiles de presentados para su aprobacién, la CNV no exigiere documentacion
adicional o no manifestare objeciones; o
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2. Cuando dentro de los DIEZ (10) dias habiles posteriores a la presentacion de la documentacion adicional
requerida por la CNV, ésta no exigiere nueva documentacion adicional 0 no manifestare nuevas objeciones.

Mientras la Emisora haya optado por no actualizar el Prospecto, los Suplementos de las clases o series deberan
contener la totalidad de la informacién actualizada que corresponda.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ARTICULO 27.- La Emisora deberé ingresar a través del acceso correspondiente de la AIF, un Suplemento del
Prospecto, con cada emisién de clases o series dentro del marco del Programa Global, confeccionado segun el
Anexo |l del Capitulo IX del presente Titulo.

El Suplemento debera contener una declaracion de la Emisora conforme el siguiente texto: “La Emisora asume
expresamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los prospectos y suplementos de prospectos,
y por la completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la situacién actualizada de la Emisora,
incluyendo toda informacioén que cualquier inversor razonable debe conocer para adoptar decisiones fundadas
respecto de la colocacién y posterior negociacién de la serie o clase a emitir. Declara, bajo juramento, que los datos
consignados en el Suplemento son correctos y completos, que no se ha omitido ni falseado dato alguno que deba
contener, y que el contenido del mismo constituye fiel expresion de la verdad. La Emisora asume explicitamente la
responsabilidad por las declaraciones realizadas en los prospectos y suplementos de prospecto y sobre la
completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, las que se basan en la
informacion disponible y en las estimaciones razonables de la administracion. La Emisora manifiesta conocer las
penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cdodigo Penal de la Nacion Argentina, relativas al fraude y
a la falsedad en documentos, respectivamente”.

ARTICULO 28.- En oportunidad de aprobarse un aumento de monto o la prérroga de vigencia del plazo o una
modificacion de los términos y condiciones del Programa, la Emisora debera tramitar la respectiva solicitud de
autorizacién y acompafar copia de las actas de los drganos que asi lo resolvieron, e ingresar mediante la AlF el
documento confeccionado segun el Anexos | del Capitulo IX del presente Titulo para la aprobacion por la Comision,
en el que se detallen Gnicamente los cambios introducidos al Programa, en forma clara y precisa, para su difusion
por los mismos medios de publicidad del Prospecto.

Asimismo, en los supuestos en que la Emisora gestione aumentos o modificaciones posteriores y mientras opte por
no actualizar el Prospecto, debera incluir, en su caso, toda la informacidén pertinente, incluyendo cualquier cambio
sustancial o variacion significativa en su situacién patrimonial, econémica o financiera, en los suplementos de las
clases o series que se emitan.

PLAZO DE OTORGAMIENTO DE LA AUTORIZACION.

ARTICULO 29.- La autorizacion del Programa o de las modificaciones, aumentos o prérrogas, se entendera
concedida cuando:
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1. Dentro de los DIEZ (10) dias habiles de presentada la documentacion, la CNV no exigiere documentacion
adicional o no manifestare objeciones, o

2. Dentro de los DIEZ (10) dias hébiles posteriores a la presentacién de la informacién adicional requerida por la
CNV, ésta no hubiese exigido nueva documentacion adicional o no manifestare nuevas objeciones.

En caso de vencimiento de los plazos indicados anteriormente, la Emisora podra optar por la publicacién
directamente en la AlF bajo su responsabilidad, haciéndole saber tal circunstancia al Mercado en que listen y/o
negocien dichos valores negociables, o contar con la autorizacién expresa de la CNV.

EMISION DE SERIES O CLASES. DOCUMENTACION ADICIONAL.

ARTICULO 30.- La documentacion correspondiente a las clases o series bajo el Programa, deberan ser publicadas
en la AIF y cumplir lo dispuesto en el articulo 15 de este Capitulo.

Adicionalmente, dentro de los CINCO (5) dias habiles siguientes a la fecha de colocacién de cada clase o serie
dentro del Programa autorizado, las Emisoras deberan presentar ante la CNV, a través de la plataforma TAD, la
siguiente documentacion:

1. Copia del acta de la reunion del érgano que dispuso la emisién de la clase o serie respectiva y los términos de la
misma, la que en todos los casos se debera indicar los mecanismos previstos para la colocacién de dicha emision.
Si el 6rgano de administracion hubiera delegado en uno o varios miembros de dicho érgano o gerentes la
determinacion de las condiciones de la emision de que se trate, deberd acompafiarse copia de los instrumentos de
donde surjan los alcances de la delegacion, y los términos y condiciones de la emision.

2. La documentacion requerida por el articulo 14, incisos 1, 2, 4 y 5 del presente Capitulo.

3. El Suplemento del Prospecto correspondiente a dicha emision confeccionado segun Anexo Il del Capitulo IX del
presente Titulo, enviado por la AlF.

4. Indicacion del ID de publicacion del informe de calificacion de riesgo, en su caso.

5. La individualizacion de la publicacion en la AIF del aviso de emisién conforme lo dispuesto por el articulo 10 de la
Ley de Obligaciones Negociables.

6. Toda otra informacién que por su relevancia deba ser remitida en virtud de las normas vigentes.

Dentro de los DIEZ (10) dias héabiles siguientes a la fecha de colocacion de cada clase o serie dentro del Programa
autorizado, la documentacion requerida por el articulo 14, inciso 6. del presente Capitulo.

ARTICULO 31.- Una vez que las Emisoras presenten la documentacion descripta en el articulo precedente, con
posterioridad a la colocacion de la clase o serie, respecto a la exencién del articulo 37 de la Ley de Obligaciones
Negociables y no habiendo pronunciamiento expreso en contrario, o no habiéndose requerido informacion adicional
a la Emisora dentro de los DIEZ (10) dias habiles de recibida dicha documentacion, se presumira que no se han
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efectuado objeciones en lo que atafie a la competencia de la CNV.
SECCION V
CANCELACION PARCIAL DE LA OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 32.- En los casos de emisiones de acciones u obligaciones negociables auténomas, en las cuales no se
haya colocado el monto total autorizado, las Emisoras deberan solicitar, de corresponder, la cancelacién parcial de
la autorizacion otorgada, presentando el acta del 6rgano de administracion o de subdelegado que informé el monto
efectivamente suscripto. En caso de no solicitarse, la CNV podra efectuar la cancelacién parcial de oficio si asi
correspondiera.

SECCION VI
EMISORES FRECUENTES.
REQUISITOS.

ARTICULO 33.- Las entidades que hayan colocado en los VEINTICUATRO (24) meses anteriores a la solicitud de
registro DOS (2) emisiones de obligaciones negociables bajo el Régimen General de Oferta Publica regulado por la
CNV, segun el tipo de valor negociable que se pretenda emitir, podran solicitar su registro como EF, presentando la
solicitud y documentacién prevista en esta Seccion.

Asimismo, para ser considerado EF debera cumplir con los siguientes requisitos, los que deberdn mantenerse como
condicién de permanencia:

1. Se trate de un Emisor de obligaciones negociables comprendidos en el Régimen General de Oferta Publica, con
una antigiiedad ininterrumpida no inferior a DOS (2) afios inmediatamente anteriores a la solicitud de Registro como
EF.

2. Se encuentre completa y actualizada en la AlF, la informacion exigida en los Titulos IV y Xll de estas Normas,
respectivamente, y la entidad se halle cumpliendo el deber de informar previsto en la legislacion y la reglamentacion
vigente a la fecha de la solicitud.

3. No se encuentre sometida a procesos concursales o de quiebras o cualquier otro similar ni posea sentencia
condenatoria penal firme a la fecha de la solicitud.

4. No esté incluida en los supuestos previstos en el articulo 94, inciso 5° de la Ley General de Sociedades.

5. No encontrarse encuadrada en un supuesto de incumplimiento o de caducidad de plazos en los pagos de
amortizaciones de capital o de intereses de valores negociables con oferta publica, ni dividendos en el caso de
emisores de acciones.

6. No adeude tasas o aranceles a la CNV.
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PROCEDIMIENTO PARA ACREDITAR LA CONDICION EF Y AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 34.- El procedimiento para acreditar la condicion de EF y efectuar emisiones en el marco del presente
régimen simplificado, sera el siguiente:

1. Solicitar a través de la plataforma TAD, su registro como EF mediante el formulario “SOLICITUD DE REGISTRO
COMO EMISOR FRECUENTE EN EL REGIMEN GENERAL CNV” previsto en el Anexo Il del presente Capitulo, el
que debera estar suscripto por uno o mas miembros del 6rgano de administracion de la Emisora o persona
designada para tal fin.

2. Solicitar la autorizacién de oferta publica de los valores negociables a emitirse por el monto méximo fijado al
momento de la solicitud.

A dichos efectos, el EF debera presentar:
I. Prospecto confeccionado segun el Anexo | del Capitulo IX del presente Titulo.

Il. Informe de contador publico independiente con opinién, en lo que es materia de su competencia, sobre la
informacion contenida en el Prospecto.

lll. Acta de directorio u érgano competente de la Emisora que resuelva el registro como EF para emitir obligaciones
negociables y la decision de solicitar la autorizacion de oferta publica de valores negociables bajo el régimen
previsto en esta Seccidn con indicacién del tipo de valor negociable a emitir.

La Comision dara curso Unicamente a las solicitudes que retinan la totalidad de la documentacién prevista en este
articulo.

ARTICULO 35.- Reunida la totalidad de la documentacion, y si no se formularen nuevos pedidos u observaciones,
se otorgara a la entidad solicitante un nimero de registro como EF y la autorizacién para realizar oferta publica de
los valores negociables respecto de los cuales haya solicitado autorizacién, lo que debera ser mencionado en los
prospectos o suplementos de prospecto que se difundan bajo el mismo. Una vez autorizado el texto definitivo del
Prospecto, el EF deber4 publicarlo en la AlF y difundirlo en los Mercados en que los valores negociables vayan a
listar o negociar.

ARTICULO 36.- Las Emisoras bajo el Régimen de EF, podran emitir o reemitir clases o series dentro del monto
maximo global previsto en el articulo 34 de este Capitulo.

El monto de todas las series o clases en circulacion de valores negociables emitidos bajo el presente régimen no
podra exceder en ninglin caso el monto méaximo global autorizado.

ARTICULO 37.- El EF debera publicar el aviso de suscripcion en la AIF con antelacién al comienzo del proceso de
colocacién primaria de sus valores negociables. El aviso de suscripcion debera contener las especificaciones
previstas en el articulo 8° de la Seccion Il del Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas. Adicionalmente y en forma
simultanea, se debera publicar la siguiente documentacion en la AlF:
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1. Suplemento de Prospecto confeccionado segun el Anexo Il del Capitulo IX del presente Titulo.

2. Copia del acta de la reunion del/los 6rgano/s que dispusol/ieron la emision respectiva y los términos y condiciones
de la misma, las que en todos los casos debera indicar los mecanismos previstos para la colocacion de los valores
negociables.

3. Si el 6rgano de administracién hubiera delegado la determinacion de las condiciones de la emision en uno o
varios miembros de dicho érgano o gerentes, debera acompafiar copia del o de lo/s instrumento/s de donde surjan
los alcances de la delegacion, y los términos y condiciones de la emision que hayan sido determinados en virtud de
esa delegacion.

4. Calificacién de riesgo, en caso de corresponder.
5. Toda otra informacion que por su relevancia deba ser publicada en la AlF.

ARTICULO 38.- Dentro de los CINCO (5) dias de finalizado el periodo de colocacion de cada emision, el EF debera
remitir a la Comision por la AlF y a través de la plataforma TAD:

1. Publicacion del aviso previsto en el articulo 10 de la Ley de Obligaciones Negociables.

2. En caso de corresponder, los documentos que acrediten la constitucion de las garantias de la emision y las
inscripciones que correspondan conforme el articulo 3° de la Ley de Obligaciones Negociables.

3. Plan de afectacion de fondos, en caso de corresponder y cuando no se encuentre explicitado en el Suplemento
de Prospecto.

4. Contratos de fideicomiso -en los términos del articulo 13 de la Ley Obligaciones Negociables- y, de garantia, en
caso de corresponder.

5. La constancia de pago del arancel de autorizacion ante la CNV.

6. Toda otra informacion que por su relevancia deba ser remitida en virtud de las normas vigentes y aquella que
resulte necesaria a criterio de la CNV.

Dentro de los DIEZ (10) dias habiles de finalizado el periodo de colocacioén, la informacién indicada en el articulo
14, inciso 6 del presente Capitulo.

PLAN DE AFECTACION DE FONDOS.

ARTICULO 39.- Para acreditar el cumplimiento del plan de afectacion de fondos, sera de aplicacion lo dispuesto en
el articulo 15 del presente Capitulo.

COLOCACION PRIMARIA DE VALORES NEGOCIABLES.
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ARTICULO 40.- Para la colocacion primaria de los valores negociables, sera de aplicacion lo establecido en el
Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas.

ACTUALIZACION DEL PROSPECTO Y MANTENIMIENTO DE LA CONDICION EF.

ARTICULO 41.- El EF mantendra vigente su condicion mientras cumpla los requisitos establecidos en esta Seccion,
sin necesidad de ratificacion periédica. La CNV en ejercicio de sus facultades de supervision, podra:

1. Requerir informacion adicional o documentacion especifica ante circunstancias excepcionales que lo justifiquen;
0

2. Dar de baja la condicién de EF por incumplimiento de los requisitos para su permanencia. La actualizacion del
Prospecto sera optativa, y podra ser realizada mediante la presentacién de un nuevo documento ante la CNV, para
su autorizacion.

REUNIONES INFORMATIVAS.

ARTICULO 42.- En caso de llevarse a cabo reuniones informativas previas, se deber& cumplir con lo dispuesto en
el articulo 10 de la Seccién Il del Capitulo IX del presente Titulo.

SECCION VI

REGIMEN SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON
IMPACTO SOCIAL.

OBJETO.

ARTICULO 43.- Las disposiciones establecidas en esta Seccion resultan de aplicacion a las entidades indicadas en
el articulo 1° de la Ley de Obligaciones Negociables que pretendan financiar proyectos sociales elegibles,
estructurados a través de entidades existentes o constituidas exclusivamente a tal efecto.

Las entidades que opten por financiar proyectos sociales elegibles en el Régimen General de Oferta Publica o en
cualquiera de los otros Regimenes especiales y de fomento contemplados en estas Normas, se encontraran sujetas
a las disposiciones de la presente Seccion.

DEFINICIONES.

ARTICULO 44.- Las entidades que posean proyectos sociales elegibles que cumplan con los requisitos
establecidos en esta Seccién, podran solicitar a la Comisién autorizacién para la emisién de obligaciones
negociables en forma autonoma o bajo la forma de Programas Globales, cumpliendo las condiciones que se indican
a continuacion.

Los Programas Globales se autorizaran por un monto maximo, con o sin posibilidad de reemisién, y al solo efecto
del destino fijado en esta Seccién. Los mismos deberan cumplir con las disposiciones establecidas en la Seccion IV
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del Capitulo VI del presente Titulo para la creacion de Programas Globales, en tanto no se contrapongan con lo
establecido en la presente Seccién.

ARTICULO 45.- Las obligaciones negociables emitidas bajo el presente régimen, deberan cumplir con los
“Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Teméaticos en Argentina”’ y enmarcarse en la “Guia para la
Emision de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables” previstos en los Anexos Ill, VI y VII del Capitulo | del Titulo VI
de estas Normas. Asimismo, en el Prospecto de emisién debera surgir claramente el proyecto social y, en caso de
existir, la/s poblacion/ciones para la/s cual/es se obtendra/n resultados socioecondmicos positivos estimados; asi
como también el impacto social esperado que resultara de los proyectos a los que se asignaran los fondos
obtenidos.

REQUISITOS.

ARTICULO 46.- Las obligaciones negociables que se emitan deberan contar obligatoriamente, con caracter previo a
la autorizacién, con una evaluacién de impacto social otorgada por un ACR registrado ante la CNV, cuya
metodologia para la evaluacién de impacto de emisiones sociales se encuentre vigente y actualizada durante la
vigencia de las obligaciones emitidas, y cumplir con lo establecido en los articulos 47 a 49 de la presente Seccion.

MONTO MAXIMO DE EMISION.

ARTICULO 47.- El monto méaximo en circulacién de las obligaciones negociables enmarcadas en el presente
régimen no podra exceder, en pesos 0 en la moneda en que se efectué la emisién, un monto equivalente a UVA
VEINTE MILLONES (20.000.000) o su equivalente en otras monedas, convertidos al valor del dia del calculo
publicado por el BCRA.

GARANTIA.

ARTICULO 48.- Toda emision de obligaciones negociables, que se efectiie con el objetivo de financiar proyectos
sociales conforme esta Seccién, deberéa ser garantizada en su totalidad por al menos una de las Entidades de
Garantia establecidas en el Capitulo VII del presente Titulo.

La garantia deberé ser otorgada por la correspondiente Entidad de Garantia en caracter de liso, llano y principal
pagador, con renuncia al beneficio de excusién y division, para ser cumplida en los mismos términos, plazos y
condiciones que los previstos en las condiciones de emision de las obligaciones negociables garantizadas.

Se admitira la co-garantia, en cuyo caso debera indicarse en el Prospecto y en el certificado global el porcentaje de
la deuda que garantiza cada Entidad de Garantia; presumiéndose, en caso de silencio, que cada una de ellas
responderd en partes iguales.

En caso de utilizar garantias adicionales 0 mecanismos de mejora crediticia a fin de respaldar las emisiones para
financiar los proyectos o mejorar su calificacién de riesgo, la informacion al respecto deberd ser incluida en el
Prospecto, detallando en qué consiste el mecanismo y el procedimiento para su utilizacion, acreditandose
conjuntamente con las garantias exigidas en esta Seccion.
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DOCUMENTACION A PRESENTAR.

ARTICULO 49.- Las entidades que deseen ingresar al presente régimen deberan remitir la siguiente documentacion
a través de la AlF, por medio de los siguientes formularios, previstos en el Titulo XV de estas Normas:

1. Anexo IlI del presente Capitulo - FORMULARIO SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN
SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO
SOCIAL; y, en caso de firma por apoderado, el poder correspondiente adjunto;

2. “Acta de reunion del 6rgano de gobierno” o “Acta del 6rgano de administraciéon”, segun corresponda. Debera
adjuntarse copia de la resolucién que asi lo dispuso, y en su caso, la que haya decidido la emision y sus
condiciones.

3. El Prospecto de emision, de conformidad con lo establecido en el Capitulo IX del presente Titulo.;
4. Certificado de Garantia otorgado por la Entidad de Garantia.

5. Aviso del articulo 10 - Ley de Obligaciones Negociables, con anterioridad al tratamiento por parte del Directorio
de la CNV respecto de la presente documentacion; y

6. Evaluacion de impacto social emitida por un ACR, de acuerdo a lo previsto por el articulo 46 de la presente
Seccién.

ARTICULO 50.- No sera de aplicacion a las emisiones de clases o series que se realicen en el marco de los
Programas previstos en esta Seccion, lo dispuesto en el articulo 23 de la Seccién IV de este Capitulo, debiendo
solicitarse la previa autorizacion a la Comision.

Obtenida la autorizacién prevista en el parrafo anterior, para iniciar el proceso de emision, los solicitantes deberan
remitir por la AlF la siguiente documentacion:

1. “Formulario Aviso de suscripcion”. En su caso, formularios “Aviso complementario de suscripcion” o “Adenda de
aviso de suscripcion”.

Con posterioridad a la emisién:
2. Formulario Certificado Global segun el modelo indicado en el Anexo IV del presente Capitulo;

3. Formulario Aviso de resultado de colocacién. En su caso, formularios “Aviso complementario de resultados” o
“Adenda de aviso de resultados”;

4. Formulario “Aviso de pago”, relativo a la emision con anterioridad a la fecha de pago;

5. Formulario “Acta de asamblea o reunién de socios” o “Acta de 6rgano de administracion (directorio)”, segun sea
el caso, en el que manifieste con caracter de DDJJ sobre el cumplimiento del plan de afectacion de fondos
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comprometido en su totalidad o por cada una de las etapas de ejecucion; e

6. Informe especial emitido por contador publico independiente, con su firma certificada por el Consejo Profesional
de la jurisdiccion correspondiente, sobre el destino de fondos, en el cual el profesional manifieste haber constatado
el debido cumplimiento del plan de afectacién de fondos comprometido en su totalidad o por cada una de las etapas
de ejecucion; el cual debera ser incorporado como adjunto a los formularios del punto anterior segiin corresponda.

REGIMEN INFORMATIVO DIFERENCIADO.

ARTICULO 51.- Las Emisoras comprendidas en el presente régimen estaran exceptuadas de cumplir con lo
dispuesto en el Titulo IV de estas Normas.

Por otro lado, quedaran exceptuadas de cumplir lo dispuesto en el Capitulo | y la Seccidn Il del Capitulo Il del
Titulo Xl de estas Normas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, con relacién a la Seccién Il del Capitulo | del Titulo XlI, el deber
de informar los Hechos Relevantes se reducira a los siguientes supuestos:

1. Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de sus acreedores;
solicitud de apertura de concurso preventivo; rechazo, desistimiento, homologacién, cumplimiento y nulidad del
acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento; homologacién de los acuerdos preventivos extrajudiciales; pedido
de quiebra por la entidad o por terceros; declaracion de quiebra o su rechazo, explicitando las causas o conversién
en concurso; modo de conclusion: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extensién de quiebra y
responsabilidades derivadas; y

2. hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente el
desenvolvimiento de sus actividades o del proyecto social comprometido.

ARTICULO 52.- El cumplimiento del régimen informativo diferenciado, estipulado en el articulo anterior, resultara
exigible durante la permanencia de la Emisora en el Régimen de Oferta Publica y hasta tanto la misma no cuente
con la cancelacion de la autorizacion de oferta publica de valores negociables otorgada por este Organismo.

Asimismo, durante su permanencia en el Régimen de Oferta Plblica, la Emisora debera poner a disposicion los
EECC anuales, en caso de ser requeridos por el publico inversor.

En el caso de Emisoras que desarrollen actividades financieras, adicionalmente deberan informar trimestralmente a
través de la AlF, por medio del acceso “Hechos Relevantes” y dentro de los DIEZ (10) dias habiles de cerrado cada
trimestre calendario, las tasas activas sobre operaciones de crédito, la metodologia de céalculo y los costos de
operacion de los préstamos otorgados en virtud de las obligaciones negociables emitidas.

ADVERTENCIAS AL PUBLICO.

ARTICULO 53.- Las Emisoras que ofrezcan sus obligaciones negociables bajo el presente régimen deberan
advertir de manera destacada y suficiente, en sus prospectos y suplementos de prospecto, las caracteristicas
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particulares de la emisién y sus potenciales riesgos, para conocimiento de los inversores.
FISCALIZACION.

ARTICULO 54.- Sera de aplicacion a las Emisoras comprendidas en este régimen, en lo pertinente, lo dispuesto en
el articulo 7° de la Seccién | del Capitulo VI del presente Titulo.

REVOCACION.

ARTICULO 55.- La Comisién podra revocar la autorizacion de oferta publica otorgada, en los términos del articulo
19 inciso b) de la Ley de Mercado de Capitales, cuando la Emisora deje de cumplir los requisitos esenciales que
habilitaron su ingreso a la oferta piblica. La Comision se reserva el ejercicio del poder disciplinario respecto de los
hechos ocurridos con anterioridad a la referida revocacion.

RETIRO DEL REGIMEN.
ARTICULO 56.- En los casos de retiro, resultara de aplicacion lo dispuesto en el Titulo Ill de estas Normas.
INFORMACION ADICIONAL.

ARTICULO 57.- La Comisién podra requerir en cualquier momento a la Emisora suministrar la informacién adicional
gue considere necesaria con relacion al valor ofrecido o a cualquier otro interviniente en la calificacion o evaluacion
del proyecto de financiacion para el que se prevé aplicar los fondos obtenidos por la colocacion de los valores
negociables.

TASAS Y ARANCELES.

ARTICULO 58.- Conforme lo establecido en el articulo 11 del Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, quedan
exceptuadas del pago de la tasa de fiscalizacion y control aquellas Emisoras que, ademas de cumplir los requisitos
especificos de esta Seccion, califiquen como PyME CNV, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo VI del
presente Titulo.

SECCION Vi
REGIMEN ESPECIAL PARA ENTIDADES SUJETAS A PRIVATIZACION.
ALCANCE.

ARTICULO 59.- Las siguientes entidades que soliciten el ingreso al Régimen de Oferta Publica para el ofrecimiento
de acciones podran acogerse al régimen informativo especial previsto en esta Seccién a los fines de su ingreso y
durante la vigencia del periodo de transicion establecido en el presente:

1. Las entidades sujetas a privatizacion en los términos previstos por la Ley N° 27.742 y normas reglamentarias y
complementarias;

38 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

2. las entidades sujetas a privatizacion en los términos previstos por la Ley N° 23.696 y normas reglamentarias y
complementarias;

3. todas aquellas entidades que en el futuro sean declaradas como “sujetas a privatizacion”; y

4. toda entidad o Sociedad comprendida en el articulo 8° inciso b) de la Ley de Administracion Financiera y de los
Sistemas de Control del Sector Publico Nacional.

Para todo lo demas, dichas entidades deberan ajustarse al resto de las disposiciones normativas aplicables al
régimen para el cudl solicita su autorizacion.

A las entidades sujetas a privatizacion que soliciten el ingreso bajo esta Seccion, les resultaran aplicables estas
Normas segun el régimen para el que ha solicitado su ingreso, las cuales son exigibles desde la presentacion de su
solicitud y durante toda la permanencia dentro de dicho régimen.

CONDICIONES PARA EL INGRESO.

ARTICULO 60.- Las entidades que soliciten su ingreso bajo esta Seccion, deberan cumplir con los siguientes
requisitos:

1. La solicitud debera ser suscripta por el representante legal de la entidad, quien legalmente lo reemplace o
mandatario con poder suficiente. Debera incluirse el acta de asamblea o instrumento similar que consider6 y
dispuso el ingreso al Régimen de Oferta Publica de acciones.

2. En la solicitud se debera indicar el objeto del pedido e identificar de manera precisa el régimen en el que solicitan
autorizacion, el cual quedaran obligadas a cumplir durante toda su permanencia en la oferta publica y el
acogimiento —en caso de solicitarlo- al régimen informativo especial previsto en esta Seccion.

3. Acompaiiar la totalidad de la documentacion detallada en este Capitulo para el régimen para el cual solicita su
ingreso.

REGIMEN INFORMATIVO ESPECIAL PARA EL INGRESO DE ENTIDADES SUJETAS A PRIVATIZACION.

ARTICULO 61.- Las entidades comprendidas en esta Seccién que soliciten acogerse al régimen informativo
especial deberan acompafiar:

1. EECC de la entidad correspondientes a los DOS (2) ultimos periodos anuales o desde su constitucion, si su
antigliedad fuese menor, auditados y aprobados con informe y dictamen del auditor externo e informe de los
sindicos, y, en su caso, la informacién indicada en el punto siguiente.

En caso de tratarse de una entidad sujeta a privatizacion, que no cuente con los DOS (2) ultimos EECC anuales,
bastara que se acompafie —como minimo- el ultimo EECC anual debidamente auditado y aprobado con informe y
dictamen del auditor externo e informe de los sindicos y la informacion especificada en el inciso siguiente.
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2. Cuando los ultimos EECC anuales superen SEIS (6) meses desde que se encuentre completa la documentacion
de la solicitud, o se encuentre comprendida en el Ultimo parrafo del inciso anterior, debera acompafarse una resefia
informativa que sera suscripta por el representante legal, y transcripta en el libro de actas del 6rgano de
administracion, y el acta de dicho érgano en la que se apruebe la resefia informativa suscripta por el representante
legal de la Sociedad, la cual contendra la siguiente informacion sintética:

a) Breve comentario sobre actividades de la entidad en el dltimo trimestre y en la parte transcurrida del ejercicio,
incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo o ejercicio correspondiente a los
EECC presentados en el inciso 1 de este articulo.

b) Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de los DOS (2) Gltimos EECC anuales presentados
y aprobados. En caso de no contarse con informacién comparativa, debera dejarse constancia de ello.

c¢) Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de los DOS (2) ejercicios anteriores. En caso de
no contarse con informacién comparativa, debera dejarse constancia de ello.

d) Informacion sobre niveles de actividad de la entidad.

e) Los siguientes indicadores comparativos con los ejercicios anteriores:
Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente.

Endeudamiento: Pasivo Total / Patrimonio Neto.

Rentabilidad: Resultado del ejercicio / Patrimonio neto promedio. En caso de no contarse con informacion
comparativa, debera dejarse constancia de ello.

f) Breve comentario sobre las perspectivas para el siguiente trimestre y el resto del ejercicio, como asi también los
principales riesgos que podrian afectar el desenvolvimiento de la Emisora, su situacion patrimonial y financiera.

3. Se realizar4 una DDJJ por parte del representante legal de la entidad, en la cual manifestara de forma expresa
qgue no hubo cambios sustanciales en la situacion patrimonial y financiera de la Entidad, respecto al tltimo EECC
anual acompafado y a la resefia informativa adjunta, en su caso.

4. Nota firmada por el representante legal de la entidad en la que conste el plan de regularizacién para superar las
limitaciones para la preparacion de EEFF de conformidad con la normativa aplicable al régimen que solicita su
ingreso, el que no debera superar los DOS (2) afios desde su efectiva autorizacion de ingreso al Régimen de Oferta
Publica por parte de la CNV.

REGIMEN INFORMATIVO PERIODICO ESPECIAL.

ARTICULO 62.- Las Emisoras bajo esta Seccion deberan presentar sus EEFF anuales e intermedios de acuerdo
con lo establecido en la Seccion | del Capitulo | y en el Capitulo 11l del Titulo IV de estas Normas.
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Serd obligatoria la preparacion de EEFF aplicando la Resolucién Técnica N° 26 de la FACPCE, que dispone la
adopcion de las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), sus modificatorias y las Circulares de adopcion de NIIF que la FACPCE dicte de acuerdo a lo establecido en
aquella Resolucion Técnica, conforme lo previsto en el articulo 1° del Capitulo Il de dicho Titulo 1V, a partir del
segundo ejercicio anual que cierre con posterioridad al afio de haberse producido el ingreso efectivo al Régimen de
Oferta Publica.

Las Emisoras que no presenten los EEFF de acuerdo con la Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE por
encontrarse en el periodo de transicion admitido conforme lo indicado en este articulo, deberan presentar los EEFF
anuales conforme las pautas y requisitos establecidos en el articulo 2° del Capitulo IIl del Titulo IV de estas Normas
e incluir en nota a los EEFF y en los prospectos o suplementos de prospecto, la conciliacién patrimonial y de
resultados de acuerdo a NIIF. Las conciliaciones deberan contener el detalle suficiente para que los inversores
puedan comprender los ajustes significativos al estado de situacion financiera, al estado del resultado y otro
resultado integral y, al estado de flujos de efectivo.

Durante el periodo de transicion indicado en el parrafo anterior sera optativa la presentacion de EEFF trimestrales
conforme lo establecido en el articulo 2° del Capitulo Il del Titulo IV de estas Normas, en cuyo caso deberan
presentar en los mismos plazos, una resefia informativa sin necesidad de informe de auditor, teniendo en ese caso
caracter de DDJJ.

ARTICULO 63.- La resefia informativa indicada en el articulo 61, inciso 2 de la presente Seccién debera ser
suscripta por el representante legal, y transcripta en el libro de actas del 6rgano de administracion, conteniendo la
siguiente informacién sintética:

1. Breve comentario sobre actividades de la Sociedad en la parte transcurrida del ejercicio, incluyendo referencias a
situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo o ejercicio.

2. Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de los DOS (2) periodos anteriores.
3. Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de los DOS (2) periodos anteriores.

4. Informacion sobre niveles de actividad de la Sociedad. Estos, podran presentarse alternativamente en unidades
fisicas, 0 en unidades equivalentes, o en términos de algun indice que resulte apropiado, como, por ejemplo,
consumo de energia eléctrica o de gas, en tanto se trate de elementos que revelen tal nivel.

5. En su caso, informacién sobre la aplicacion de fondos de los valores negociables.
6. Los siguientes indicadores comparativos con los ejercicios anteriores.

Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente

Endeudamiento: Pasivo Total / Patrimonio Neto

Rentabilidad: Resultado del ejercicio / Patrimonio neto Promedio.
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7. Breve comentario sobre las perspectivas para el resto del ejercicio anual y principales riesgos que afecta el
desenvolvimiento de la Emisora, su situacion patrimonial y financiera y la evolucion del plan de regularizacién
informado en oportunidad de su ingreso.

8. DDJJ firmada por el representante legal de la Entidad, en la cual manifestard de forma expresa que no hubo
cambios sustanciales en la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad respecto al tltimo EECC anual
publicado ni la resefia informativa adjunta, asi como que la Emisora o sus integrantes del érgano de administracién
o fiscalizacién o gerentes no estén sujetos a procesos judiciales o extrajudiciales que deban ser de conocimiento
del inversor o que afecten su capacidad de pago o permanencia en el Régimen de Oferta Publica.

En caso de no contarse con informacion comparativa, deberé dejarse constancia de ello.
SECCION IX

OFERTA PUBLICA CON AUTORIZACION AUTOMATICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR SU BAJO
IMPACTO (“OFERTA PUBLICA DE ON CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO").
REGIMEN OBLIGACIONES NEGOCIABLES PYME CNV GARANTIZADAS.

DEFINICION.

ARTICULO 64.- Se considerara una oferta de valores negociables como Oferta Publica de ON con Autorizacion
Automatica por su Bajo Impacto, que tendra autorizacién automética de oferta publica, cuando se cumplan todas las
siguientes condiciones:

1. La oferta sea realizada por uno o mas Emisores, pudiendo contar con la participaciéon de una cantidad ilimitada
de Agentes registrados que actien como ACyD. Los Emisores también podran ser PyME CNV, que podran llevar a
cabo emisiones que sean PyME CNV GARANTIZADA. En el caso del articulo 74 de la presente Seccion, se
permitird a las emisiones PyME CNV GARANTIZADAS (sean las primeras emisiones o subsiguientes) u otras
emisiones que sean totalmente garantizadas por Entidades de Garantia emitir el monto ampliado permitido por
dicho articulo.

2. Solo podran participar en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria Inversores Calificados, sin
limitacién de nimero. No se admitiran inversores que no sean Inversores Calificados.

Sin embargo, en las emisiones PyME CNV GARANTIZADA u otras emisiones que sean totalmente garantizadas
por Entidades de Garantia podran participar en la colocacion primaria y en la negociacién secundaria, sin limitacion
de namero, inversores que no sean Inversores Calificados, atento a que dichas emisiones son garantizadas por
Entidades de Garantia y, por ende, entrafian riesgos diferentes.

3. Los valores negociables deberan ser obligaciones negociables emitidas conforme la Ley de Obligaciones
Negociables, incluyendo Valores de Corto Plazo que se emitan mediante obligaciones negociables, que no sean
convertibles en acciones.
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4. La invitacién a ofertar podra realizarse por cualquier medio incluido en la definicidn de oferta publica del articulo
2° de la Ley de Mercado de Capitales y de conformidad con estas Normas.

5. El Emisor podra optar por realizar emisiones como clases o series autbnomas, o emitir en el marco de programas
globales (autorizados o no), incluso bajo el régimen de EF.

6. Las condiciones establecidas en los articulos 65, 66, 69 inciso 1, 73, 75y, en su caso, 74 inciso 1 de la presente
Seccion.

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 65.- Excepto por lo dispuesto en el articulo 74 de la presente Seccion, el monto nominal total de los
valores negociables emitidos al momento de efectuar el célculo para la emision de una nueva clase, serie o
programa, no debera superar UVA UN MILLON (1.000.000), o su equivalente al cierre del dia anterior a la fecha de
emision de los valores negociables en pesos o en moneda extranjera, en este caso, calculado al Tipo de Cambio de
Referencia Comunicacién “A” 3500 del BCRA; 0, si se trata de una moneda extranjera distinta al délar
estadounidense, al tipo de cambio vendedor divisa del BNA.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 66.- Para calcular el monto nominal méximo previsto en el articulo anterior, se consideraran como parte
de una misma oferta a todas las colocaciones de valores negociables realizadas por el mismo Emisor bajo el
presente régimen.

La acumulacion o agregacion serd por el periodo de DOCE (12) meses anteriores, contados desde la Gltima fecha
de emision de valores negociables bajo este régimen. Se podra volver a emitir dentro de este monto maximo, una
vez amortizadas total o parcialmente.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 67.- Las Ofertas Publicas de ON con Autorizacién Automaética por su Bajo Impacto que cumplan con los
articulos 64 a 66 de esta Seccion:

1. Contaran con autorizacién automatica de oferta publica por parte de la CNV.

2. Seréan consideradas ofertas publicas autorizadas y regulares, quedando exentas de sanciones disciplinarias
relacionadas con la oferta publica irregular de valores negociables.

3. No estaran sujetas a la exigencia de requisitos adicionales para su ingreso al Régimen de Oferta Publica
(cualquiera sea su tipo) ni al cumplimiento del régimen informativo establecido en los Titulos Il y IV de estas
Normas.

4. Los valores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante esfuerzos de colocacién debidamente acreditables, pudiendo dichos valores
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negociables integrarse en efectivo o mediante su conversién, canje o pago en especie con valores negociables con
oferta publica emitidos por el mismo Emisor.

5. No deberan cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de estas Normas.

INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA. PROSPECTOS. APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO.
OBLIGACIONES DEL TiTULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 68.- El Emisor que cumpla con las condiciones establecidas en los articulos 64 a 66 precedentes
estara-excepto por lo dispuesto en el inciso 5. del presente articulo-exento de las obligaciones previstas en el
presente Titulo -con las excepciones indicadas a continuacion- y en el Titulo IV de estas Normas, y:

1. Si bien se considerara dentro del Régimen de Oferta Publica, no debera realizar ninglin tramite para su ingreso,
sea cual fuere el tipo de oferta.

2. Sin perjuicio de que pueda hacerlo, no estara obligado a preparar, ni presentar, ni publicar, si existieran,
prospectos, suplementos de prospecto o documentos similares para su aprobacion por la CNV. En caso de
preparar algin documento, el mismo no estara sujeto a la aprobacién ni revision por parte de la CNV, pero debera
ser publicado al inicio del plazo de difusién en los sistemas de informacion de los Mercados autorizados donde se
listen 0 negocien los valores negociables. En caso de utilizarse un Prospecto, se admitira la difusion de prospectos
preliminares en los términos previstos en el articulo 8° del Capitulo IX de este Titulo.

3. No estara sujeto a regimenes informativos adicionales a los establecidos en esta Seccion.
4. No debera cumplir con ninguna de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de estas Normas.

5. Excepto por las PyMES CNV Garantizadas, en caso de corresponder sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y
normas concordantes desde la fecha de colocacion de la clase o serie emitida y hasta SESENTA (60) dias habiles
posteriores a la cancelacion de los valores negociables, para lo cual debera dar cumplimiento a los Capitulos IV y X
del presente Titulo, segun corresponda.

6. Aquellas Emisoras que cuenten con Certificado MIPyME vigente al momento de la emisién podran prescindir de
sindicatura conforme el articulo 284 de la Ley General de Sociedades.

7. Los Emisores que se encuentren admitidos en otro Régimen de Oferta Publica deberan continuar cumpliendo las
obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables las previsiones del presente articulo.

8. Bajo este régimen sera aplicable el periodo de difusion publica previsto en el articulo 11 Seccion Il del Capitulo
IV del Titulo VI de estas Normas.

NOTIFICACION.

ARTICULO 69.- El Emisor que opte por el Régimen de Oferta Pablica de ON con Autorizacion Automatica por su
Bajo Impacto debera:
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1. Notificar a través de la plataforma TAD, los detalles e informacion relevante sobre la misma, incluyendo los datos
sobre el representante legal, a mas tardar el mismo dia en que comience la difusién, utilizando el formulario del
Anexo VI del presente Capitulo.

2. En su caso, publicar en el sitio web de la CNV el aviso previsto en el articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables, a més tardar, el mismo dia que comience la difusion.

3. Cumplir con los requisitos indicados en el articulo 70 siguiente.
4. Asimismo, el Emisor debera adoptar los recaudos a fin de cumplir, en su caso, lo establecido en:

a) el articulo 3° de la Ley de Obligaciones Negociables, respecto a la publicacién del aviso describiendo los créditos
prendados, o

b) el articulo 72 dltimo parrafo de la Ley de Fideicomiso, segln sea el caso, debiendo ser acreditado ante la
Comisién en simultadneo o con anterioridad a la notificacion prevista en el inciso 1. del presente articulo.

5. En el caso que el Emisor no cuente con claves para operar en la AlF, su representante legal o apoderado con
facultades suficientes podra autorizar expresamente para realizar las publicaciones previstas en los incisos 2y 4 a
cualquier Agente Registrado que actie como colocador.

6. Notificar idéntica informacion a la indicada en el inciso 1 precedente al Mercado en el cual vayan a listarse las
obligaciones negociables.

7. En su caso, remitir el informe de revisién externa que acredite la etiqueta tematica del valor negociable, aplicable
a los casos de valores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Temdticos en Argentina”.

INFORMACION A SER REMITIDA.

ARTICULO 70.- Con excepcion de lo previsto en los incisos 3 y 4 del presente articulo, dentro de los DIEZ (10) dias
hébiles posteriores al cierre del periodo de colocacidn, el Emisor debera:

1. Presentar por ante esta Comision la informacién prevista en el articulo 14 inciso 3 de la Seccién Il de este
Capitulo, exceptuandose de ello, a las emisiones que califiquen como PyME CNV GARANTIZADAS o bajo el
Régimen PyME CNV.

2. Mantener a disposicion de la Comision la documentacion que acredita los esfuerzos de colocacién realizados
para los fines previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

3. En su caso, el Emisor debera acreditar el cumplimiento del plan de afectacion de fondos conforme al articulo 15
de la Seccion Il del presente Capitulo. La acreditacion del plan de afectacion de fondos no podra exceder el plazo
de duracion de la clase o serie emitida. En caso de capital de trabajo, la acreditacion debera ser realizada dentro
del primer afio de emitida.
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4. Remitir oportunamente a los Mercados donde se listen o negocien los valores negociables, asi como al ADCVN
la informacion sobre los eventos de pago correspondientes.

Toda natificacion a la Comision deberd ser efectuada mediante la plataforma TAD, excepto que se establezca de
otra manera.

Los Emisores deberan presentar toda la documentacion dirigida a los Mercados.
OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 71.- Los valores negociables emitidos bajo el presente régimen deberan ser colocados y listados en un
Mercado autorizado por esta Comisién, en un panel especifico determinado por dicho mercado.

Los Mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado y/o negociacion de los valores negociables
autorizados bajo este régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro de listado a los exigidos por esta Comision.
En este sentido, deberan adecuar el ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion
de manera de no desvirtuar la simplicidad de emision prevista por este Régimen de Oferta Publica con Autorizacién
Automatica por su Bajo Impacto. No obstante, en el caso de los valores negociables emitidos bajo los
“Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Teméaticos en Argentina”, los Mercados podran establecer
requisitos adicionales para garantizar la transparencia y su alineacion con los Principios de ICMA (International
Capital Markets Association), siempre que los mismos estén exclusivamente orientados a cumplir con los referidos
principios y/o a los efectos de verificar el caracter SVS+ de la emision, sin imponer excesivas cargas a los
Emisores.

Los inversores podran transferir libremente a otros Inversores Calificados los valores negociables, sin restricciones
en cualquier momento, 0 a inversores que no sean Inversores Calificados, en los casos de las emisiones PyME
CNV Garantizadas y de las emisiones totalmente garantizadas por Entidades de Garantia.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 72.- La admision al Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto, no
exime al Emisor ni a los participantes en la colocacién primaria durante la vigencia del Emisor en el régimen, de
cumplir en todo momento con las normas de transparencia de los articulos 117 y concordantes de la Ley de
Mercado de Capitales y de estas Normas.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 73.- El Emisor y, en su caso, los Agentes registrados que actlien como ACyD, o cualquier otro
interviniente en la emision, deberan:

1. Informar en el Prospecto, y en toda documentacion de venta o cualquier otro documento que se distribuya (si
existieran):

a) Si el Emisor esta previamente admitido en el Régimen de Oferta Publica.
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b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica por su Bajo Impacto, conforme la presente
Seccion; aclarando que la emision no esta sujeta al régimen informativo general y periddico de la Comisién; y que la
misma no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la emisidn ni respecto a los datos contenidos en los documentos
gue se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacién contable, financiera, econémica o cualquier otra
suministrada en los documentos de la oferta (si existieran), siendo esta responsabilidad exclusiva del Emisor, y en
lo que atafie al 6rgano de fiscalizacion, del auditor y de los demas sujetos intervinientes en la oferta.

2. En su defecto, podra obtener una DDJJ firmada por cada inversor, incluso por medios electrénicos, que evidencie
su conocimiento sobre la informaciéon mencionada.

REGIMEN DE EMISIONES PyME CNV GARANTIZADA Y OTRAS EMISIONES GARANTIZADAS POR
ENTIDADES DE GARANTIA.

ARTICULO 74.- Cualquier Emisor que califique como (i) PyME CNV Garantizadas o (ii) cualquier emision de valores
negociables totalmente garantizadas por una o mas Entidades de Garantia, podran acogerse al Régimen de Oferta
Puablica con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto, siempre que cumpla con las condiciones de los articulos
64 a 66 de la presente Seccibn, con las siguientes modificaciones:

1. El monto nominal total maximo de los valores negociables colocados bajo el Régimen de Oferta Publica con
Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto no podra exceder de UVA VEINTE MILLONES (20.000.000) o su
equivalente al cierre del dia anterior a la fecha de emision de los valores negociables en pesos o0 en moneda
extranjera, en este caso, calculado al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA,; o, si se
trata de una moneda extranjera distinta al dolar estadounidense, al tipo de cambio vendedor divisa del BNA.

2. Se admite la co-garantia, en cuyo caso debera indicarse en el Prospecto y en el certificado global el porcentaje
de la deuda que garantiza cada Entidad de Garantia. En caso de silencio se presumira que cada una responde en
partes iguales.

3. La calificacion de riesgo de la Entidad de Garantia debera encontrarse actualizada incluyendo los ultimos EECC
anuales o intermedios emitidos por la Entidad de Garantia y no podra tener una antigiiedad superior a los
NOVENTA (90) dias corridos previos, contados a partir de la fecha de publicacién del Prospecto del Emisor.

ARANCEL.
ARTICULO 75.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automatica por su Bajo Impacto:

1. Deberan abonar los aranceles establecidos en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas dentro de los CINCO
(5) dias héabiles posteriores al cierre del periodo de colocacién de cada emision.

2. No podran emitir bajo ninglin régimen, si existieran aranceles pendientes de pago.

3. No sera aplicable el pago del arancel a aquellas Emisoras que acrediten calificar como PyME CNV o PyME CNV
Garantizadas.
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OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 76.- Si la oferta publica no cumple con los requisitos de los articulos 64 a 67 de esta Seccion, seréa
considerada irregular, a menos gque se constate que la misma se encuentra amparada por un puerto seguro
conforme el Régimen de Oferta Privada prevista en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccién, el oferente estara sujeto a sanciones disciplinarias segun la
Ley de Mercado de Capitales y estas Normas.

En el caso de incumplimiento del articulo 71 de la presente Seccién, o de falta de colocacién por oferta pablica, el
Emisor quedara sujeto a las consecuencias previstas en la Ley de Obligaciones Negociables y en las Normas de
esta Comision.

Los aranceles impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo 75 precedente, sin perjuicio de su
ejecucion.

SECCION X

OTRAS OFERTAS PUBLICAS CON AUTORIZACION AUTOMATICA (“OTRAS OFERTAS PUBLICAS CON
AUTORIZACION AUTOMATICA").

REMATE DE VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 77.- Los remates de valores negociables, judiciales o extrajudiciales, que provengan de la ejecucion de
garantias reales o fideicomisos de garantia, tendran autorizacién automatica para oferta publica siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

1. El remate incluya valores negociables que no sean acciones ni titulos representativos del capital social de
sociedades admitidas al Régimen de Oferta Publica.

2. Intervenga al menos un Agente Registrado, ya sea un ALyC o un AN en el proceso de subasta, quienes deberan
informar a los oferentes sobre las advertencias previstas en el articulo 73 del presente Capitulo, antes de llevar a
cabo el remate.

3. Deberan cumplir las normas previstas por el Mercado en donde se lleve a cabo el proceso de subasta.

No obstante, la normativa de dichos Mercados debera adecuarse a los lineamientos de la presente Seccién de
manera de no desvirtuar la simplicidad prevista por este Régimen, sin imponer excesivas cargas a los remates.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 78.- El ALYC o el AN, junto con todos los organizadores del remate, deberan cumplir en todo momento
con lo establecido en los articulos 10 y 12 del CCCN, como asi también con las normas de transparencia del
articulo 117 de la Ley de Mercado de Capitales y las disposiciones pertinentes de la Comision en la materia.
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Excepto que el valor negociable cuente con oferta publica, el ALyC o el AN intervinientes deberan poner a
disposicion de los oferentes con al menos un dia habil de anticipacién a la fecha del remate, en un sitio web de
acceso libre a todos los oferentes la siguiente informacion:

1. Estatuto social de la Emisora y sus reformas;
2. los términos y condiciones de los valores negociables; y
3. los dltimos EECC del Emisor.

En todos los casos, el ALyC o AN debera requerir dicha informacion al Emisor. Si el Emisor no proveyera esa
documentacion dentro de los TRES (3) dias habiles de recibido el requerimiento, el ALyC o AN podra publicar la
documentacion provista por la parte interesada. El ALyC o AN debera informar si esa documentacion fue obtenida
del Emisor o de una parte interesada. Cuando no sea posible obtener la documentacion antes referida, esa
imposibilidad debera ser informada por los mismos medios.

El Agente debera informar el link del sitio web con la documentacion en toda invitacién escrita que realiza a los
potenciales oferentes.

REMISION.

ARTICULO 79.- La Seccién XVIII del Capitulo V del Titulo VI de estas Normas, solo se aplicara a los remates de
valores negociables que no estén comprendidos en el articulo 77 de esta Seccion.

REGIMEN DE OFERTA PUBLICA Y ARANCEL.
ARTICULO 80.- Los remates de valores negociables que cumplan con las disposiciones de esta Seccion:
1. Contaran con autorizacion automatica de oferta publica por parte de esta Comision.

2. Seran considerados como ofertas publicas y, por ende, autorizadas y regulares, quedando exentos de eventuales
sanciones disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores negociables.

3. No estaran sujetos al cumplimiento del régimen informativo establecido en el presente Titulo y en el Titulo IV de
estas Normas.

4. No requeriran ni implicaran el ingreso al Régimen de Oferta Publica por parte del Emisor de estos valores
negociables ni de ningun interviniente en el remate.

Los remates realizados bajo esta Seccidn estan exentos de los aranceles previstos en el Capitulo | del Titulo XVII
de las presentes Normas.

OFERTA PUBLICA IRREGULAR.
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ARTICULO 81.- Las ofertas publicas que cumplan con los requisitos del articulo 77 de esta Seccion, seran
consideradas Otras Ofertas Publicas de ON con Autorizacion Automatica, lo que significa que tendran autorizacion
automética para la oferta publica.

Si una oferta publica no cumple con los requisitos del referido articulo 77, se considerara irregular a los efectos
legales, a menos que se encuentre dentro de un puerto seguro conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en
estas Normas.

Si se incumplen otros requisitos de esta Seccion, el oferente podra enfrentar sanciones disciplinarias conforme los
establecido por la Ley de Mercado de Capitales y estas Normas.

SECCION XI

OFERTA PUBLICA DE ON CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO (“OFERTAS
PUBLICA DE ON CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO?).

DEFINICION.

ARTICULO 82.- Se considerara una oferta de valores negociables como Oferta Publica de ON con Autorizacion
Automatica por su Mediano Impacto, que tendra autorizacion automatica de oferta publica, cuando se cumplan
todas las siguientes condiciones:

1. El Emisor debe ingresar al Régimen de Oferta Publica segun el articulo 85 de la presente Seccidn o encontrarse
ya en el mismo.

2. La oferta sea realizada por uno o mas Emisores, pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada
de Agentes registrados que actien como ACyD.

3. Sélo podran participar en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria Inversores Calificados, sin
limitacién de nimero. No se admitiran inversores que no sean Inversores Calificados.

4. Los valores negociables deberan ser obligaciones negociables emitidas conforme a la Ley de Obligaciones
Negociables, incluyendo Valores de Corto Plazo que se emitan mediante Obligaciones Negociables, en ambos
casos, que no sean convertibles en acciones.

5. La oferta podra realizarse por cualquier medio incluido en la definicién de oferta pablica del articulo 2° de la Ley
de Mercado de Capitales y de conformidad con estas Normas.

6. El Emisor podra optar por realizar emisiones como clases o series autbnomas, o emitir en el marco de programas
globales (ya autorizados o no) incluso bajo el Régimen de EF.

7. Las condiciones establecidas en los articulos 83, 84, 88 inciso 1, 95y 97 de la presente Seccidn.
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8. Se cumplan las condiciones establecidas en los articulos 85, 87 y 88 de la presente Seccidn, y las disposiciones
establecidas en el Capitulo | del Titulo XII de estas Normas, en su caso.

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 83.- El monto nominal méaximo de los valores negociables emitidos al momento de efectuar el calculo
para la emisién de una nueva clase o serie, no debera superar los UVA SIETE MILLONES (7.000.000), o su
equivalente al cierre del dia anterior a la fecha de emisién de los valores negociables en pesos 0 en moneda
extranjera, en este caso, calculado al Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 del BCRA,; o, si se
trata de una moneda extranjera distinta al délar estadounidense, al tipo de cambio vendedor divisa del BNA.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 84.- Para calcular el monto nominal maximo previsto en el articulo anterior, se consideraran como parte
de una misma oferta a todas las colocaciones de valores negociables realizadas por el mismo Emisor bajo el
presente régimen.

La acumulacién o agregacién sera por el periodo de DOCE (12) meses anteriores contados desde la ultima fecha
de emisién de valores negociables bajo el presente régimen. Se podra volver a emitir dentro de este monto maximo,
una vez amortizadas total o parcialmente las emisiones anteriores.

REGIMEN APLICABLE.

ARTICULO 85.- La publicacion del Prospecto en la AIF y la previa notificacion a través de la plataforma TAD, junto
con la documentacién prevista en esta Seccion, implicara el ingreso y admision del Emisor al Régimen de Oferta
Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto conforme lo establecido en esta Seccién, excepto que
ya estuviese admitido al mismo o a cualquier otro régimen admitido por esta Comision.

El Emisor admitido en el presente régimen:

1. Si califica como PyME CNV o se encuentra bajo el Régimen Simplificado y Garantizado para Emisiones de
Obligaciones Negociables con Impacto Social, deberé estarse a lo indicado en el articulo 7° de la Seccion | del
Capitulo VI del presente Titulo.

2. Debera presentar, a través de la AlF, Gnicamente EEFF anuales, aplicando las Resoluciones Técnicas vigentes
gue conforman las NCPA y sus interpretaciones, emitidas por la FACPCE, en los plazos previstos en el Titulo IV de
estas Normas, 0 en su caso, las previstas en estas Normas para las Entidades Financieras, Cooperativas o
Asociaciones Civiles.

3. Para el supuesto de valores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables
Teméticos en Argentina”, se debera acompafar el informe de revisién externa que acredite la etiqueta tematica del
valor negociable.

AUTORIZACION AUTOMATICA.
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ARTICULO 86.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automética por su Mediano Impacto que cumplan con los
articulos 82 a 84 de esta Seccion:

1. Contaran con autorizacién automéatica de oferta publica por parte de esta Comision.

2. Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y, por ende, regulares, quedando exentas de sanciones
disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores negociables.

3. Deberan ingresar al Régimen de Oferta Plblica especial segun lo establecido en esta Seccién, y cumplir con el
régimen informativo diferenciado aplicable.

4. Los valores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante esfuerzos debidamente acreditables, por cualquiera de los medios previstos en
el articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales, pudiendo dichos valores negociables integrarse en efectivo o
mediante su conversion, canje o pago en especie, con valores negociables con oferta publica emitidos por el mismo
Emisor.

PROSPECTO.

ARTICULO 87.- El Emisor que cumpla con las condiciones de los articulos 82 a 84 de esta Seccion, debera
preparar un Prospecto de emisién de acuerdo con lo establecido en el Anexo V del Capitulo IX del presente Titulo.
Este Prospecto no estara sujeto a aprobacién ni revision por parte de la Comisién, pero deberé ser publicado previo
al inicio del plazo de difusion a través de la AIF y, en su caso, en los sistemas de informacion de los Mercados
autorizados donde listen o negocien los valores negociables.

Cuando los valores negociables se encuentren representados digitalmente, el Prospecto debera contener la
informacion prevista en el articulo 12 de la Seccion Il del Capitulo | del Titulo XXII de estas Normas, y ser
presentado junto con la solicitud y documentacion correspondiente al tramite de representacion digital, previsto en
el mencionado Titulo .

Se admitira la difusién de prospectos preliminares en los términos previstos en el articulo 8° del Capitulo I1X de este
Titulo.

DIFUSION.

ARTICULO 88.- El Emisor que opte por el Régimen de la Oferta Publica de ON con Autorizacion Automatica por su
Mediano Impacto debera:

1. Publicar el Prospecto-elaborado segun el articulo precedente-a través de la AlF y, en su caso, en los sistemas de
informacion de los Mercados autorizados donde se listen 0 negocien los valores negociables, previo al dia del inicio
del periodo de difusion.

2. Asimismo, el Emisor debera adoptar los recaudos a fin de cumplir -en su caso- lo establecido en el articulo 3° de
la Ley de Obligaciones Negociables, respecto a la publicacion del aviso describiendo los créditos prendados,
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debiendo ser acreditado ante el organismo de contralor en simultaneo o con anterioridad al inicio del periodo de
difusion.

3. Publicar en la AlF el aviso previsto en el articulo 10 de la Ley de Obligaciones Negociables.
INFORMACION A SER REMITIDA.

ARTICULO 89.- Con excepcion de lo dispuesto en los incisos 3 y 4 del presente articulo, dentro de los DIEZ (10)
dias habiles posteriores al cierre del periodo de colocacion, el Emisor debera:

1. Presentar por ante la Comision la informacion prevista en el articulo 14 inciso 6 de este Capitulo.

2. Mantener a disposicién de la Comisién la documentacion que acredita los esfuerzos de colocacion realizados
para los fines previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

3. En su caso, el Emisor debera acreditar el cumplimiento del plan de afectacién de fondos, conforme al articulo 15
de la Seccion lll del presente Capitulo.

4. Remitir, en su caso, oportunamente a los Mercados donde se listen o negocien los valores negociables, asi como
al ADCVN, la informacién sobre los eventos de pago correspondientes.

REGIMEN INFORMATIVO SIMPLIFICADO. OBLIGACIONES DEL TiTULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 90.- El Emisor que cumpla con las condiciones dispuestas en los articulos 82 a 84 precedentes y que
haya ingresado al régimen previsto en esta Seccién, se beneficiard de un régimen informativo simplificado, en el
gue quedara exceptuado de cumplir con las siguientes disposiciones:

1. Excepto por lo dispuesto en el inciso 4 del presente articulo, lo dispuesto en los Capitulos Il y 11l del presente
Titulo.

2. Lo establecido en el Titulo IV de estas Normas, salvo respecto a lo dispuesto en el articulo 85 inciso 2 de esta
Seccién.

3. Lo dispuesto en el Capitulo | y en la Seccién Il del Capitulo Il del Titulo XII de estas Normas.

4. En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes desde la fecha de
colocacién de la clase o serie emitida y hasta los SESENTA (60) dias habiles posteriores a la fecha de cancelacion
de los valores negociables, para lo cual debera dar cumplimiento a los Capitulos IV y X del presente Titulo, segun
corresponda.

5. Los Emisores que se encuentren admitidos al Régimen General de Oferta Publica o al Régimen PyME CNV,
deberan continuar cumpliendo las obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables las previsiones de los
articulos 85, 91 y 98 de la presente Seccion y el Capitulo | del Titulo XII de estas Normas.
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6. Sera aplicable al periodo de difusién publica bajo este régimen, lo previsto en el articulo 11 de la Seccion 1l del
Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas.

HECHOS RELEVANTES.

ARTICULO 91.- El Emisor comprendido en esta Seccién, debera informar a través de la AIF los Hechos
Relevantes, de conformidad con lo establecido en los articulos 99, 117 y concordantes de la Ley de Mercado de
Capitales, exclusivamente sobre los siguientes supuestos:

1. Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de sus acreedores,
solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del
acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento, homologacion de los acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido
de quiebra por la entidad o por terceros, declaracion de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversion
en concurso, modo de conclusién: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extensién de quiebra y
responsabilidades derivadas; y

2. hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente el
desenvolvimiento de sus actividades o la capacidad de pago de las Emisoras.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LOS VALORES NEGOCIABLES.

ARTICULO 92.- Los valores negociables emitidos bajo el presente Régimen de Oferta Publica con Autorizacion
Automatica por su Mediano Impacto deberan ser colocados y listados en un Mercado autorizado por esta Comision,
en un panel especifico determinado por dicho Mercado.

Los Mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado de los valores negociables autorizados bajo
este régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro de listado a los exigidos por la CNV. En este sentido,
deberan adecuar el ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccién de manera de no
desvirtuar la relativa simplicidad de emisién prevista por este régimen. No obstante lo anterior, en el caso de los
valores negociables emitidos bajo los “Lineamientos para la Emision de Valores Negociables Tematicos en
Argentina”, los Mercados podran establecer requisitos adicionales para garantizar la transparencia y su alineacion
con los Principios de ICMA (International Capital Markets Association), siempre que los mismos estén
exclusivamente orientados a cumplir con los referidos principios o a los efectos de verificar el caracter SVS+ de la
emision, sin imponer excesivas cargas a los Emisores.

Los inversores podran transferir libremente los valores negociables, sin restricciones en cualquier momento a otros
Inversores Calificados.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 93.- El Emisor debera dar cumplimiento al régimen informativo simplificado , segun el articulo 90 de
esta Seccion, y dar de alta en el subsistema de instrumentos en la AlIF correspondiente, las clases o series
emitidas, manteniendo actualizada la informacién respecto a los avisos de resultados y de pago, o cualquier otro
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formulario a través de la AlF, conforme lo establecido en el Titulo XV de estas Normas; entendiéndose que por la
aplicacién del referido Titulo, no podréa exigirse cualquier otra informacion distinta de la requerida en virtud de la
presente Seccion.

TRANSPARENCIA.

ARTICULO 94.- La admision al Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto no
exime al Emisor ni a los participantes en la colocacion primaria, durante la permanencia en el régimen, de cumplir
en todo momento con las normas de transparencia de los articulos 99 apartado |, incisos a), j), g), y h) -con las
limitaciones previstas en el articulo 91 de esta Seccién- 117 y concordantes de la Ley de Mercado de Capitales y de
estas Normas.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 95.- El Emisor vy, en su caso, los Agentes registrados que actlien como ACyD, o cualquier otro
interviniente en la emision, deberan:

1. Incluir en el Prospecto y, excepto por la declaracién del subinciso c), en toda otra documentacion de venta o
cualquier otro documento que se distribuya, las siguientes manifestaciones:

a) Que el Emisor se encuentra admitido al Régimen de Oferta Publica segln el articulo 82 de esta Seccion. En su
caso, consignar los datos de las resoluciones y sus fechas de autorizacion.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica de ON por su Mediano Impacto conforme
esta Seccion; aclarando que la emision se encuentra sujeta al régimen informativo simplificado de la CNV conforme
el articulo 90 de la presente Seccion; y que la CNV no ha verificado ni ha emitido juicio sobre la emision ni respecto
a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacién contable,
financiera, econémica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta, siendo esta responsabilidad
exclusiva del Emisor, y en lo que le atafie del érgano de fiscalizacién, del auditor y de los demas sujetos
intervinientes en la oferta.

c) DDJJ de la Emisora con relacion a que sus integrantes o sus Beneficiarios Finales no registran condenas por
delitos de lavado de activos y/o financiacién del terrorismo ni figuren en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacién
del RePET dispuesta por el Decreto N° 489/2019.

2. Alternativamente, podré obtener una DDJJ suscripta por cada inversor (incluso por medios electrénicos) que
evidencie su conocimiento de la informacién mencionada.

REGIMEN PYME CNV.

ARTICULO 96.- Las PyMES que califiquen como PyMES CNV podran:
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1. Retirarse del Régimen PyME CNV (siempre que no tengan valores negociables emitidos en circulacién bajo
dicho régimen) y adherirse al Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automatica por su Mediano Impacto,
cumpliendo con todos los requisitos de esta Seccién; o

2. Continuar bajo el Régimen PyME CNV y, asimismo, adherirse al Régimen de Oferta Publica de ON con
Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto, cumpliendo con todos los requisitos de esta Seccidn, siendo
ambos compatibles y no excluyentes.

3. En cualquier caso, quedaran exceptuadas del pago el arancel mencionado en el articulo 97 de la presente
Seccién.

4. No podran emitirse bajo este Régimen Obligaciones Negociables PyME CNV GARANTIZADA, ni acceder al
beneficio del monto ampliado del articulo 74 precedente previsto para aquellas.

ARANCEL.
ARTICULO 97.- Las Ofertas Publicas de ON con Autorizacién Automatica por su Mediano Impacto:

1. Deberan abonar los aranceles correspondientes establecidos en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas,
dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del periodo de colocacién de cada emision.

2. No podran emitir bajo cualquier régimen, si existieran aranceles pendientes de pago.
3. No sera aplicable el pago del arancel a aquellas Emisoras que acrediten calificar como PyME CNV.
OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 98.- Si la oferta pablica no cumple con los requisitos de los articulos 82 a 84 de esta Seccion, sera
considerada irregular, a menos gque se constate que la misma se encuentra amparada por un puerto seguro
conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccidn, el oferente estara sujeto a sanciones disciplinarias
conforme lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales y en estas Normas.

En el caso de incumplimiento del articulo 89 o de falta de colocacién por oferta publica, el Emisor quedara sujeto a
las consecuencias previstas en la Ley de Obligaciones Negociables y en estas Normas.

Los aranceles impagos seran tratados segun lo dispuesto en el articulo 97 precedente, sin perjuicio de su
ejecucion.

SECCION Xl

OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO. (“OFERTA
PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO").
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DEFINICION.

ARTICULO 99.- Se considerara una oferta de acciones como Oferta Plblica de Acciones con Autorizacion
Automatica por su Bajo Impacto, que tendra autorizacién automética de oferta publica, cuando se cumplan la
totalidad las siguientes condiciones:

1. La oferta sea realizada, y efectivamente colocada, por un Emisor pudiendo contar con la participacién de una
cantidad ilimitada de Agentes registrados que actien como ACy.

2. S6lo podréan participar, como compradores, en la colocacion primaria y en la negociacion secundaria Inversores
Calificados (0 en el supuesto previsto en esta Seccion Inversores no Calificados), sin limitacién de nimero. Los
accionistas del Emisor, que lo fueran con anterioridad a la oferta, podran participar, como compradores,
exclusivamente en la colocacién primaria y, como vendedores, tanto en la colocacién primaria como en la
negociacién secundaria, sin limitaciones, siempre que la contraparte sean Inversores Calificados. Ninguna de estas
limitaciones sera aplicable a aquellas Emisoras que se encuentren autorizadas a la oferta publica bajo el Régimen
General en tanto y en cuanto cumplan con el régimen informativo previsto en dicho régimen, por lo que podran
participar, en la colocacién primaria y en la negociacién secundaria, ademas de Inversores Calificados, Inversores
no Calificados sin limitacién de nimero.

3. El capital social y las acciones a emitir por oferta publica deberan ser acciones ordinarias, con derecho a un voto
por accion y listar en un Mercado.

4. La invitacion a ofertar podré realizarse por cualquier medio comprendido en la definicién de oferta publica del
articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales y de conformidad con estas Normas.

5. Las condiciones establecidas en los articulos 100, 101, 104, inciso 1 y 108 de la presente Seccion.

6. Si el Emisor aun no se encontrare admitido al Régimen de Oferta Plblica de acciones, la decision de ingreso al
Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automética y el aumento de capital social mediante emision de
acciones deber ser resuelta por asamblea extraordinaria de accionistas de la Emisora. En este caso, sera requisito
para la aplicacion del presente régimen que la totalidad de los accionistas hayan renunciado expresamente al
derecho de preferencia establecido en el articulo 194 de la Ley General de Sociedades respecto de la suscripcion
de las acciones que seran ofrecidas publicamente.

7. Si la Emisora ya se encontrare admitida al Régimen de Oferta Publica de acciones -bajo este régimen o bajo el
Régimen General-, el aumento de capital social mediante emisién por suscripcién debera ser resuelto por asamblea
ordinaria o extraordinaria, conforme a lo previsto en el estatuto social de la Emisora. En tal caso, se admitird su
colocacién a cualquier tipo de inversor, si se cumplen las siguientes condiciones:

a) Que los accionistas que representen al menos el CINCUENTA Y UNO POR CIENTO (51%) del capital social,
incluyendo necesariamente a la totalidad de quienes ejerzan el control directo, indirecto o concertadamente sobre la
Emisora en los términos del articulo 87 de la Ley de Mercado de Capitales, hayan renunciado expresamente al
derecho de preferencia previsto en el articulo 194 de la Ley General de Sociedades respecto de la suscripcion de
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las acciones cuya emision haya sido aprobada por la asamblea.

b) La emisién debera concretarse dentro del plazo de SESENTA (60) dias corridos contados desde la fecha de
celebracién de la asamblea que la haya aprobado. La asamblea podra delegar en el directorio o éste en
subdelegados la facultad de prorrogar dicho plazo hasta un maximo de CIENTO VEINTE (120) dias corridos de
celebrada la asamblea.

c¢) Durante el periodo comprendido entre la celebracion de la asamblea y la efectiva colocacion de las nuevas
acciones, las tenencias accionarias de los accionistas que hubieren renunciado al derecho de preferencia deberan
mantenerse bloqueadas ante el Agente de registro correspondiente, mediante la instruccion realizada por la
Emisora. En oportunidad de la celebracion de la asamblea debera dejarse constancia expresa de la némina de
accionistas que renunciaron a su derecho de preferencia y la cantidad de acciones a ser bloqueadas debiendo
dicha némina ser debidamente firmada por los renunciantes. La comunicacién al Agente de Registro debera ser
instrumentada en forma inmediata a la firma del acta respectiva.

d) Los accionistas que no hayan renunciado al derecho de preferencia deberan ejercer el mismo conforme al
articulo 62 bis de la Ley de Mercado de Capitales.

8. El estatuto social del Emisor no podra restringir la transmisibilidad de las acciones a ser ofrecidas publicamente
bajo este régimen, mas alla de las restricciones establecidas en el mismo. En los términos del articulo 216 de la Ley
General de Sociedades, no podran emitirse acciones de voto privilegiado después de que la Sociedad haya sido
autorizada a hacer oferta publica de sus acciones.

9. No podran acogerse a este régimen Emisores sujetos a privatizacion, sociedades con participacién estatal o del
Fondo de Garantia de Sustentabilidad, o que presten servicios publicos o cualquier otra actividad relacionada con
los servicios indicados precedentemente, ni entidades financieras o bancarias. Tampoco podran hacerlo los
Mercados autorizados por la CNV.

10. La Sociedad debera cumplir con la totalidad de las disposiciones aplicables a los Emisores bajo este régimen y
arbitrar las medidas para que ello se cumpla durante su permanencia en el mismo, lo que incluye, en caso de
corresponder, el cumplimiento de las disposiciones que resulten aplicables en virtud de la Ley N° 22.169.

ARTICULO 100.- Los Emisores comprendidos en el presente régimen, que cumplan con los requisitos previstos en
esta Seccion y no adeuden el pago de la tasa de fiscalizacién y control anual -de corresponder- podran:

1. Solicitar el cambio al Régimen General por Acciones, sin que ello implique el retiro del Régimen de Oferta
Publica o la obligacién de efectuar una OPA por Retiro.

La decision de llevar a cabo el traspaso de régimen debera ser adoptada por asamblea extraordinaria de
accionistas de la Sociedad, y cumplir con el resto de los requisitos previstos para el Régimen General, o,

2. podréan optar por el traspaso al Régimen PyME CNV, sin que ello implique un retiro del Régimen de Oferta
Pdblica o la obligacién de efectuar una OPA por Retiro, en la medida que acrediten y cumplimenten los requisitos
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exigidos para el ingreso previstos en el régimen que solicita el traspaso.
MONTO. LIMITE.

ARTICULO 101.- El valor nominal de las acciones a emitir en concepto de suscripcion inicial mas, en su caso, la
prima de emision no deberéa superar el equivalente en pesos de UVA UN MILLON (1.000.000), al cierre del dia
anterior a la fecha de suscripcion de las acciones.

Una vez que el monto anterior, calculado a la fecha de cada emision, alcance el monto del equivalente en pesos de
UVA CINCO MILLONES (5.000.000), sin importar el periodo, no podra emitir mas bajo el presente régimen.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 102.- Para calcular el limite maximo del equivalente de UVA UN MILLON (1.000.000) previsto en el
articulo anterior, se consideraran como parte de una misma oferta a todas las emisiones de acciones por
suscripcion que realice el Emisor bajo el presente régimen durante los DOCE (12) meses anteriores, contados
desde la Ultima fecha de emisién de acciones bajo este régimen, incluyendo también aquellos casos de emision de
acciones por capitalizacion de deudas o de aportes irrevocables. No resultan alcanzadas por esta disposicion las
emisiones de acciones en concepto de dividendos en acciones, capitalizacién de ajustes de capital, u otras
emisiones de acciones liberadas.

AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 103.- Las Ofertas Publicas de Acciones con Autorizacién Automética de Acciones por su Bajo Impacto
que cumplan con los articulos 99, 101 y 102 de esta Seccion:

1. Contaran con autorizacion automatica de oferta publica por parte de la CNV.

2. Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y, por ende, regulares, quedando exentas de sanciones
disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores negociables.

3. No estaran sujetas a la exigencia de requisitos adicionales para su ingreso al Régimen de Oferta Publica
(cualquiera sea su tipo) ni al cumplimiento del régimen informativo establecido en los Titulos Il y IV de las presentes
Normas.

4. Los valores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante los mecanismos de colocacion del Titulo VI, Capitulo IV y mediante esfuerzos de
colocacién debidamente acreditables por cualquiera de los medios previstos en el articulo 2° de la Ley de Mercado
de Capitales, pudiendo dichas acciones integrarse en efectivo o mediante su conversion, canje o pago en especie
con valores negociables con oferta publica emitidos por el mismo Emisor.

5. No deberan cumplir con las obligaciones establecidas en el Titulo XV de estas Normas.

6. Estaran sujetas al régimen establecido en el Titulo Il de estas Normas.

59 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

INGRESO AL REGIMEN DE OFERTA PUBLICA. PROSPECTOS. APROBACIONES. REGIMEN INFORMATIVO.
OBLIGACIONES DEL TITULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 104.- Excepto por lo dispuesto en el inciso 6 de este articulo, el Emisor que cumpla con las condiciones
de los articulos 99, 101 y 102 de la presente Seccidn, estard exento de las obligaciones previstas en los Titulos Il 'y
IV de estas Normas, con las excepciones indicadas a continuacion:

1. Si bien se considerara dentro del Régimen de Oferta Publica sujeto a la efectiva acreditacién de la colocacion, no
debera realizar ningn tramite para su ingreso.

2. Sin perjuicio de que pueda hacerlo, no estara obligado a preparar, ni publicar, si existieran, prospectos o
documentos similares para su aprobacién por la CNV. En caso de preparar algin documento, éste no estara sujeto
a la aprobacion ni revision por parte de la CNV, pero debera ser publicado al inicio del plazo de difusion en los
sistemas de informacién de los Mercados autorizados donde se negocien las acciones.

3. No estara sujeto a regimenes informativos adicionales a los establecidos en esta Seccion.
4. No debera cumplir de las obligaciones establecidas en el Titulo XV de estas Normas.

5. Aquellos Emisores que cuenten con Certificado MIPyME vigente al momento de la suscripcion por oferta publica
inicial podran prescindir de contar con comité de auditoria y sindicatura conforme al articulo 284 de la Ley General
de Sociedades. Quienes no cuenten con Certificado MIPYME o dejaren de revestir tal condicion, deberan contar con
comité de auditoria y comision fiscalizadora.

6. Los Emisores que se encuentren admitidos en otros regimenes de oferta puiblica deberan continuar cumpliendo
las obligaciones aplicables a dichos regimenes, no siéndoles aplicables las previsiones del presente articulo.

7. En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 desde la fecha de colocacién inicial de las
acciones emitidas y hasta SESENTA (60) dias habiles posteriores a la fecha de solicitud de cancelacion de oferta
publica de los valores negociables emitidos, para lo cual debera dar cumplimiento a las disposiciones establecidas
en los Capitulos IV y X del Titulo Il de estas Normas, segun corresponda.

8. Debera dar cumplimiento Gnicamente a las Secciones V y VI del Capitulo Il del presente Titulo, asi como
presentar EEFF anuales, aplicando las Resoluciones Técnicas vigentes que conforman las NCPA y sus
interpretaciones, emitidas por la FACPCE, en los plazos previstos en el Titulo IV de estas Normas.

9. Sera aplicable el periodo de difusién publica bajo este régimen lo previsto en el articulo 11 de la Seccién Il del
Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas.

NOTIFICACION.

ARTICULO 105.- El Emisor que opte por el Régimen de la Oferta Plblica de Acciones con Autorizacion Automatica
por su Bajo Impacto debera:;

60 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

1. Natificar a través de la plataforma TAD los detalles e informacion relevante sobre la misma, incluyendo los datos
del representante legal, a mas tardar el mismo dia en que comience la difusion, utilizando el formulario del Anexo V
del presente Capitulo.

2. Cumplir con los requisitos indicados en el articulo 104 precedente.

3. Notificar idéntica informacion a la indicada en el inciso 1 precedente, al Mercado en el cual vayan a listarse las
acciones.

4. Notificar a través de la plataforma TAD las ofertas con Autorizacion Automatica de Oferta Pablica de Bajo
Impacto dentro de los CINCO (5) dias previos al inicio del periodo de la suscripcion por oferta publica inicial, segun
corresponda, a efectos de informacion y conocimiento de la CNV.

En el caso que el Emisor no cuente con claves para operar en la AlF, su representante legal o apoderado con
facultades suficientes debera autorizar expresamente para realizar las publicaciones previstas en el articulo 104
precedente, que pudieran corresponder, a cualquier Agente registrado que actlle como colocador.

ARTICULO 106.- Sin perjuicio de las mayores obligaciones establecidas en el régimen informativo aplicable bajo el
cual se encuentre admitida la Emisora, la admisién al presente régimen, no exime al Emisor ni a los participantes en
la colocacién primaria, durante la vigencia del Emisor en el régimen, de cumplir en todo momento con las normas
de transparencia de los articulos 117 y concordantes de la Ley de Mercado de Capitales y de estas Normas, y del
resto de la normativa aplicable a los Emisores por acciones y, en su caso, de las disposiciones previstas en la Ley
N° 22.169.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS ACCIONES.

ARTICULO 107. El capital social total o alguna de sus clases debera listar en un Mercado autorizado por la CNV.
La suscripcion inicial a ser emitida por oferta piblica deberéa ser efectuada en el Mercado autorizado respectivo, el
mismo debera reglamentar un panel especifico determinado para la negociacion de las acciones bajo este régimen.

Los Mercados no podran establecer mayores requisitos para el listado o negociacion de las acciones autorizadas
bajo el presente régimen, ni exigir mayores requisitos para el retiro del Régimen de Oferta Publica a los exigidos por
la CNV. En este sentido, deberan adecuar el ingreso de sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente
Seccion, de manera de no desvirtuar la simplicidad de emision prevista en esta Seccién.

Los accionistas podran transferir libremente las acciones, sin restricciones y en cualquier momento en la
negociacién secundaria, pero solo a Inversores Calificados.

Si se tratara de una emision bajo el Régimen de Autorizacion Automatica por acciones efectuada por una Emisora
cuyas acciones ya listan en un Mercado autorizado por la CNV, no regira la exigencia de panel especifico referida;
como asi tampoco la limitacion de solo transferir a Inversores Calificados, si se trata de una Emisora cuyas
acciones se encuentren autorizadas bajo el Régimen General.
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No podran acogerse a este régimen: los Emisores sujetos a privatizacion, sociedades con participacion estatal o del
Fondo de Garantia de Sustentabilidad, ni Entidades Financieras. Tampoco podran hacerlo los Mercados
autorizados por la CNV, o Emisores que presten servicios publicos, o cualquier otra actividad relacionada con los
servicios indicados precedentemente.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 108.- El Emisor y, en su caso, los Agentes registrados que acttien como ACyD o cualquier otro
interviniente en la emision, deberan informar en el Prospecto, en toda documentacién de venta o cualquier otro
documento que se distribuya (si existieran):

1. Si el Emisor esta previamente admitido en el Régimen de Oferta Pablica. En su caso, consignar los datos de las
resoluciones y sus fechas de autorizacién y adecuarse la advertencia para reflejar que no aplican las limitaciones
cuando la Emisora ya se encuentra en el Régimen General u otro de mayor exigencia informativa.

2. Que la oferta cuenta con Autorizacién Automatica de Oferta Publica de Acciones por su Bajo Impacto, segin la
Seccion Xll del presente Capitulo , aclarando que la emisién no se encuentra sujeta al régimen informativo general
y periédico de la Comision y que la misma no ha verificado ni emitido juicio sobre la emisién ni respecto a los datos
contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la veracidad de la informacion contable, financiera,
econdmica o cualquier otra suministrada en los documentos de la oferta (si existieran), siendo esta responsabilidad
exclusiva del Emisor, y en lo que le atafie del rgano de fiscalizacion, del auditor y de los demas sujetos
intervinientes en la oferta.

En su defecto, podra obtener una DDJJ firmada por cada inversor, incluso por medios electrénicos, que evidencie
su conocimiento sobre la informacion mencionada.

TASA DE FISCALIZACION ANUAL.

ARTICULO 109.- Los Emisores en el Régimen de Oferta Publica de Acciones con Autorizacién Automatica por su
Bajo Impacto:

1. Deberan abonar —por Unica vez en el afio- la tasa de fiscalizacién anual prevista en el Capitulo | del Titulo XVII
de estas Normas, dentro de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del periodo de colocacion de cada
emision inicial.

2. No podran emitir bajo ninglin régimen si existieran tasas de fiscalizacién pendientes de pago.

3. No sera aplicable el pago de la tasa de fiscalizacién anual a aquellos Emisores que acompafien Certificado
MIPyME vigente.

OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 110.- Si la oferta pablica no cumple con los requisitos de los articulos 99, 101 y 102 de esta Seccion,
sera considerada irregular, a menos que se constate que se encuentra amparada por un puerto seguro conforme el
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Régimen de Oferta Privada prevista en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccion, el oferente estara sujeto a sanciones disciplinarias segun la
Ley de Mercado de Capitales y estas Normas.

Las tasas de fiscalizacion anual impagas serén tratadas segun lo dispuesto en el articulo 109 precedente, sin
perjuicio de su ejecucion.

SECCION Xl

OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO
(“OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION AUTOMATICA POR SU MEDIANO IMPACTO").

DEFINICION.

ARTICULO 111.- Se considerara una oferta de acciones como Oferta Publica de Acciones con Autorizacion
Automatica por su Mediano Impacto, que tendra autorizacion automatica de oferta publica, cuando se cumplan la
totalidad de las siguientes condiciones:

1. El Emisor debe ingresar al Régimen de Oferta Publica segln el articulo 114 de la presente Seccién o encontrarse
ya en €l 0 en cualquier otro Régimen de Oferta Publica de Acciones admitido por la CNV.

2. La oferta sea realizada por un Emisor, pudiendo contar con la participacion de una cantidad ilimitada de Agentes
registrados que actien como ACyD.

3. Sélo podran participar, como compradores, en la colocacién primaria y en la negociacion secundaria Inversores
Calificados (0 en el supuesto previsto en esta Seccion Inversores no Calificados), sin limitacion de nimero. Los
accionistas del Emisor, que lo fueran con anterioridad a la oferta inicial podran participar, como compradores,
exclusivamente en la colocacién primaria y, como vendedores, en la colocacion primaria asi como en la negociacion
secundaria, sin limitaciones siempre que la contraparte sean Inversores Calificados. Ninguna de estas limitaciones
sera aplicable a aquellas Emisoras que se encuentren autorizadas a la oferta publica bajo el Régimen General en
tanto y en cuanto cumplan con el régimen informativo previsto en dicho régimen, por lo que podran participar, en la
colocacién primaria y en la negociacién secundaria, ademas de los Inversores Calificados, los Inversores no
Calificados sin limitacién de nimero.

4. El capital social y las acciones a ser emitidas por oferta publica y listadas en un Mercado, deberan ser acciones
ordinarias con derecho a un voto por accién, exclusivamente, emitidas de conformidad con las disposiciones de la
Ley General de Sociedades.

5. La invitacion a ofertar podra realizarse por cualquier medio comprendido en la definicion de oferta publica del
articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales y de conformidad con las presentes Normas.

6. Las condiciones establecidas en este articulo y en los articulos 112, 118, inciso 1, 123 y 124 de la presente
Seccién.
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7. Si el Emisor alin no se encontrare admitido al Régimen de Oferta Plblica de acciones, la decisién de ingreso al
Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automatica y el aumento de capital social mediante emisién de
acciones debera ser resuelta por asamblea extraordinaria de accionistas de la Emisora. En este caso, sera requisito
para la aplicacién del presente régimen que la totalidad de los accionistas hayan renunciado expresamente al
derecho de preferencia establecido en el articulo 194 de la Ley General de Sociedades respecto de la suscripcion
de las acciones que seran ofrecidas publicamente.

8. Si la Emisora ya se encontrare admitida al Régimen de Oferta PUblica de acciones -bajo este régimen o bajo el
Régimen General-, el aumento de capital social mediante emision por suscripcion debera ser resuelto por asamblea
ordinaria o extraordinaria, conforme a lo previsto en el estatuto social de la Emisora. En tal caso, se admitira su
colocacién a cualquier tipo de inversor, si se cumplen las siguientes condiciones:

a) Que los accionistas que representen al menos el CINCUENTA Y UNO POR CIENTO (51%) del capital social,
incluyendo necesariamente a la totalidad de quienes ejerzan el control directo, indirecto o concertadamente sobre la
Emisora en los términos del articulo 87 de la Ley de Mercado de Capitales, hayan renunciado expresamente al
derecho de preferencia previsto en el articulo 194 de la Ley General de Sociedades respecto de la suscripcion de
las acciones cuya emision haya sido aprobada por la asamblea.

b) La emisién debera concretarse dentro del plazo de SESENTA (60) dias corridos contados desde la fecha de
celebracién de la asamblea que la haya aprobado. La asamblea podra delegar en el directorio o éste, en
subdelegados la facultad de prorrogar dicho plazo hasta un maximo de CIENTO VEINTE (120) dias corridos de
celebrada la asamblea.

c¢) Durante el periodo comprendido entre la celebracion de la asamblea y la efectiva colocacion de las nuevas
acciones, las tenencias accionarias de los accionistas que hubieren renunciado al derecho de preferencia deberan
mantenerse bloqueadas ante el Agente de Registro correspondiente, mediante la instruccién realizada por la
Emisora. En oportunidad de la celebracion de la asamblea debera dejarse constancia expresa de la némina de
accionistas que renunciaron a su derecho de preferencia y la cantidad de acciones a ser bloqueadas debiendo
dicha némina ser debidamente firmada por los renunciantes. La comunicacién al Agente de Registro debera ser
instrumentada en forma inmediata a la firma del acta respectiva.

d) Los accionistas que no hayan renunciado al derecho de preferencia deberan ejercer el mismo conforme al
articulo 62 bis de la Ley de Mercado de Capitales.

9. El estatuto social del Emisor no podra restringir la transmisibilidad de las acciones a ser ofrecidas publicamente
bajo este régimen, mas alla de las restricciones establecidas en el mismo. En los términos del articulo 216 de la Ley
General de Sociedades, no podran emitirse acciones de voto privilegiado después que la Sociedad haya sido
autorizada a hacer oferta publica de sus acciones.

10. La Sociedad deberd mantener el cumplimiento de la totalidad de las disposiciones aplicables a los Emisores
bajo este régimen y arbitrar las medidas para que ello se cumpla durante su permanencia, lo que incluye, en caso
de corresponder, el cumplimiento de las disposiciones que resulten aplicables en virtud de la Ley N° 22.169.
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11. No podran acogerse a este régimen: los Emisores sujetos a privatizacion, sociedades con participacion estatal o
del Fondo de Garantia de Sustentabilidad, o Emisores que presten servicios publicos o cualquier otra actividad
relacionada con los servicios indicados precedentemente, ni Entidades Financieras. Tampoco podran hacerlo los
Mercados autorizados por la CNV.

Ademas, no regira la limitacidn de transferir Gnicamente a Inversores Calificados referida en el presente articulo, en
caso de tratarse de una Emisora cuyas acciones se encuentren autorizadas bajo el Régimen General.

12. Se cumplan las condiciones establecidas en los articulos 115 y 116 de la presente Seccién, y las disposiciones
establecidas en el Capitulo | del Titulo Xl de estas Normas, en su caso.

ARTICULO 112.- Las Emisoras comprendidas en el presente, que cumplan con los requisitos previstos en esta
Seccién y no adeuden el pago de tasa de fiscalizacion y control anual -de corresponder- podran:

1. Solicitar el cambio al Régimen General por Acciones, sin que ello implique el retiro del Régimen de Oferta
Publica o la obligacién de efectuar una OPA por Retiro.

La decision de llevar a cabo el traspaso de Régimen debera ser adoptada por la asamblea extraordinaria de
accionistas de la sociedad, y cumplir con el resto de los requisitos previstos para el Régimen General; o

2. podran optar por el traspaso al Régimen PyME CNV, sin que ello implique un retiro del Régimen de Oferta
Publica o la obligacién de efectuar una OPA por Retiro, en la medida que acrediten y cumplimenten los requisitos
exigidos para el ingreso, previstos en el régimen que solicita el traspaso.

MONTO. LIMITE.

ARTICULO 113.- El valor nominal de las acciones a emitir en concepto de suscripcion inicial mas, en su caso, la
prima de emision no debera superar el equivalente en pesos de UVA SIETE MILLONES (7.000.000) al cierre del
dia anterior a la fecha de suscripcion de las acciones.

Una vez que el monto anterior, calculado a la fecha de cada emision, alcance el monto del equivalente en pesos de
UVA VEINTIUN MILLONES (21.000.000), sin importar el periodo, no podra emitir bajo el presente régimen.

PERIODO DE CALCULO DE LOS MONTOS MAXIMOS. AGREGACION.

ARTICULO 114.- Para calcular el limite maximo del equivalente en pesos de UVA SIETE MILLONES (7.000.000)
previsto en el articulo anterior, se consideraran como parte de una misma oferta a todas las emisiones de acciones
por suscripcién que realice el Emisor bajo el presente régimen durante los DOCE (12) meses anteriores contados
desde la ultima fecha de emisién de acciones bajo este régimen. No resultan alcanzadas por esta disposicion las
emisiones de acciones en concepto de dividendos en acciones, capitalizacién de ajustes de capital, u otras
emisiones de acciones liberadas.

No seran computadas dentro del limite precedente las emisiones de acciones por capitalizaciéon de deudas o
aportes irrevocables efectuadas con anterioridad a la solicitud de ingreso del Emisor al Régimen de Oferta Publica
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de Mediano Impacto. Unicamente quedaran incluidas en dicho computo las capitalizaciones de deudas o aportes
irrevocables realizadas con posterioridad a la primera emision de acciones efectuada bajo este régimen.

REGIMEN APLICABLE.

ARTICULO 115.- A efectos de que la oferta de acciones sea considerada una Oferta Pablica de Acciones con
Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto, el Emisor debe estar admitido a dicho régimen conforme lo
descripto en esta Seccion o, en su defecto, en cualquier otro régimen admitido por la Comisién y efectuar
previamente la notificacion a través de la plataforma TAD, junto con la documentacion establecida en esta Seccion.

El Emisor admitido en el presente régimen debera cumplimentar las siguientes condiciones:

1. Deber& dar cumplimiento a los Capitulos I, Il y 11l del Titulo Il y presentar Gnicamente EEFF anuales, aplicando
las Resoluciones Técnicas vigentes que conforman las NCPA y sus interpretaciones, emitidas por la FACPCE, en
los plazos previstos en el Titulo IV de estas Normas.

2. Estara sujeto al régimen establecido en el Titulo Il de estas Normas.
AUTORIZACION AUTOMATICA.

ARTICULO 116.- Las Ofertas Publicas con Autorizacion Automatica de Acciones por su Mediano Impacto que
cumplan con lo requerido en los articulos 111, 113 a 114 de esta Seccién:

1. Contaran con autorizacién automéatica de oferta publica por la CNV, sujeto a la efectiva colocacion inicial de las
acciones bajo este Régimen.

2. Seran consideradas ofertas publicas autorizadas y, por ende, regulares, quedando exentas de sanciones
disciplinarias relacionadas con la oferta publica irregular de valores negociables.

3. Deberan ingresar a este Régimen de Oferta Piblica segun lo establecido en esta Seccion, y cumplir con el
régimen informativo diferenciado aplicable.

4. Los valores negociables seran considerados colocados por oferta publica, siempre que los mismos sean
efectivamente colocados mediante los mecanismos de colocacién dispuestos en el Capitulo 1V del Titulo VI de
estas Normas, y mediante esfuerzos debidamente acreditables, por cualquiera de los medios previstos en el
articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales pudiendo dichas acciones integrarse en efectivo o mediante su
conversién, canje 0 pago en especie con valores negociables con oferta publica emitidos por el mismo Emisor.

Asimismo, si la emision bajo el presente régimen tuviera autorizacion para ser representada digitalmente en el
marco del Titulo XXIl de estas Normas, se admitira la integracién mediante valores negociables representados
digitales o mediante Activos Virtuales (incluyendo, de manera no taxativa, monedas estables en la medida que su
uso no esté restringido).

PROSPECTO.
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ARTICULO 117.- El Emisor que cumpla con las condiciones previstas en los articulos 111, 113y 114 de esta
Seccion debera preparar un Prospecto de emisién de acuerdo con lo establecido en el Anexo V del Capitulo IX del
presente Titulo. El Prospecto no estard sujeto a aprobacidn ni revision por parte de la CNV, pero debera ser
publicado previo al inicio del plazo de difusion a través de la AlF y, en su caso, en los sistemas de informacion de
los Mercados autorizados donde listen o negocien las acciones.

Cuando los valores negociables se encuentren representados digitalmente, el Prospecto debera contener la
informacion prevista en el articulo 12 de la Seccion Il del Capitulo | del Titulo XXII de estas Normas, y ser
presentado junto con la solicitud correspondiente al tramite de representacion digital prevista en el mencionado
Titulo.

DIFUSION. NOTIFICACION.

ARTICULO 118.- El Emisor que opte por el Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano
Impacto debera:

1. Publicar el Prospecto -elaborado segun el articulo 117 de esta Seccién-a través de la AlF y, en su caso, en los
sistemas de informacion de los Mercados autorizados donde se listen 0 negocien las acciones, previo al inicio del
periodo de difusion.

2. En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes.
REGIMEN INFORMATIVO SIMPLIFICADO. OBLIGACIONES DEL TiTULO XV. FISCALIZACION SOCIETARIA.

ARTICULO 119.- El Emisor que cumpla con las condiciones dispuestas en los articulos 111, 113y 114 de esta
Seccibn, y que haya ingresado al régimen previsto en la misma, se beneficiara de un régimen informativo
simplificado, en el que quedara exceptuado de cumplir con las siguientes disposiciones:

1. Lo establecido en el Titulo Il de estas Normas -excepto por los Capitulos I, II, 1l 'y IX-.

2. Lo establecido en el Titulo IV de estas Normas, con excepcidn de lo dispuesto en el articulo 115 inciso 2 de esta
Seccion.

3. Lo dispuesto en el Capitulo | y, en la Seccidn Il del Capitulo Il del Titulo XII de estas Normas.

4. En caso de corresponder, sera de aplicacion la Ley N° 22.169 y normas concordantes desde la fecha de
colocacién de las acciones emitidas y hasta SESENTA (60) dias habiles posteriores a la fecha de solicitud de
cancelacion de los valores negociables, para lo cual debera dar cumplimiento a los Capitulos IV y X del presente
Titulo, segun corresponda.

5. Los Emisores que se encuentren admitidos al Régimen General de Oferta Publica deberan continuar con el
cumplimiento de las obligaciones aplicables a éste, no siéndoles aplicables las previsiones del presente articulo y
de los articulos 116 y 120 de la presente Seccion.
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6. Sera de aplicacion al presente régimen el periodo de difusion puablica previsto en el articulo 11 de la Seccién I
del Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas.

HECHOS RELEVANTES.

ARTICULO 120.- El Emisor comprendido en esta Seccion deberéa informar los Hechos Relevantes, de conformidad
con lo establecido en los articulos 99, 117 y concordantes de la Ley de Mercado de Capitales, exclusivamente
sobre los siguientes supuestos:

1. Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de sus acreedores,
solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del
acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento, homologacion de los acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido
de quiebra por la entidad o por terceros, declaracion de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversion
en concurso, modo de conclusién: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extensién de quiebra y
responsabilidades derivadas; y

2. hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente el
desenvolvimiento de sus actividades.

OBLIGACION DE LISTADO. NEGOCIACION SECUNDARIA DE LAS ACCIONES.

ARTICULO 121.- Las acciones emitidas bajo el presente régimen deberan ser colocadas y listadas en un Mercado
autorizado por la CNV, en un panel especifico determinado por dicho Mercado. Los Mercados no podran establecer
mayores requisitos para el listado de los valores negociables autorizados bajo este régimen, ni exigir mayores
requisitos para el retiro del régimen de oferta publica a los exigidos por esta Comision. En este sentido, deberan
adecuar el ingreso a sus plataformas digitales a los lineamientos de la presente Seccion, de manera de no
desvirtuar la simplicidad de emision prevista en el presente régimen.

Los accionistas podran transferir libremente las acciones, sin restricciones y en cualquier momento en la
negociacion secundaria, pero solo a Inversores Calificados.

Si se tratara de una emisién bajo el Régimen de Autorizacién Automatica de Acciones efectuada por una Emisora
cuyas acciones ya listan en un Mercado autorizado por esta Comision, no regira la exigencia de panel especifico
referida en este articulo. Tampoco regira la limitacion de transferir Gnicamente a Inversores Calificados referida en
el presente articulo, en caso de tratarse de una Emisora cuyas acciones se encuentren autorizadas bajo el
Régimen General.

AlF.

ARTICULO 122.- El Emisor deberéa dar cumplimiento al régimen informativo simplificado, conforme lo establecido
en los articulos 115 y 119 de esta Seccién, manteniendo actualizada la informacion respecto a los avisos de
suscripcion, resultados, de pago o cualquier otro conforme lo establecido en el Titulo XV de estas Normas,
entendiéndose que, por aplicacién del mismo, no podra exigirse informacién distinta de la requerida en virtud de la
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presente Seccion.
TRANSPARENCIA.

ARTICULO 123.- Sin perjuicio de las mayores obligaciones establecidas en el régimen informativo bajo el cual se
encuentre admitida la Emisora, la admision al Régimen de Oferta Publica con Autorizacién Automatica por su
Mediano Impacto no exime al Emisor ni a los participantes en la colocacién primaria, durante la vigencia del
Régimen, de cumplir en todo momento con las normas de transparencia de los articulos 99 apartado |, incisos a), j),
g), y h) -con las limitaciones previstas en el articulo 120 de esta Seccion-, 117 y concordantes de la Ley de Mercado
de Capitales y con estas Normas.

ADVERTENCIA A LOS INVERSORES.

ARTICULO 124.- El Emisor y, en su caso, los Agentes Registrados que actlien como ACyD, o cualquier otro
interviniente en la emision, deberan:

1. Incluir en el Prospecto, en toda otra documentacion de venta o cualquier otro documento que se distribuya (si
existieran), las siguientes manifestaciones:

a) El Emisor se encuentra admitido exclusivamente al Régimen de Oferta Publica segun el articulo 116 de esta
Seccion. En su caso, consignar los datos de las resoluciones y sus fechas de autorizacion. Si estuviera sujeto a otro
régimen debera adecuarse la advertencia para reflejar que no aplican las limitaciones cuando la Emisora se
encuentra en Régimen General u otro de mayor exigencia informativa.

b) Que la oferta cuenta con Autorizacion Automatica de Oferta Publica de Acciones por su Mediano Impacto segun
la Seccion XVIII del presente Capitulo, aclarando que la emision se encuentra sujeta al régimen informativo
simplificado de la Comision conforme el articulo 119 de la presente Seccion y que la CNV no ha verificado ni ha
emitido juicio sobre la emision ni respecto a los datos contenidos en los documentos que se distribuyan ni sobre la
veracidad de la informacién contable, financiera, econémica o cualquier otra suministrada en los documentos de la
oferta, siendo esta responsabilidad exclusiva del Emisor y, en lo que le atafie, del 6rgano de fiscalizacion, del
auditor y de los demas sujetos intervinientes en la oferta.

c) DDJJ del Emisor con relacién a que sus integrantes o sus Beneficiarios Finales no registran condenas por delitos
de lavado de activos o financiacién del terrorismo o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, teniendo en cuenta para ello la creacién
del RePET dispuesta por el Decreto N° 489/2019.

2. Asimismo, podra obtener una DDJJ suscripta por cada inversor (incluso por medios electrénicos) que evidencie
su conocimiento de la informacién mencionada.

TASA DE FISCALIZACION.

ARTICULO 125.- Las Ofertas Publicas de Acciones con Autorizacién Automatica por su Mediano Impacto:
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1. Deberan abonar la tasa de fiscalizacién anual establecida en el Capitulo | del Titulo XVII de estas Normas, dentro
de los CINCO (5) dias habiles posteriores al cierre del periodo de colocacién de cada emision inicial.

2. No podran emitir bajo ninglin régimen si existieran tasas de fiscalizacion pendientes de pago.
OFERTA PUBLICA IRREGULAR.

ARTICULO 126.- Si la oferta publica no cumple con los requisitos de los articulos 111, 113 y 114 de la presente
Seccion, sera considerada irregular, a menos gque se constate que la misma se encuentra amparada por un puerto
seguro conforme el Régimen de Oferta Privada previsto en estas Normas.

Si se incumple cualquier otro requisito de esta Seccién, el oferente estara sujeto a sanciones disciplinarias
conforme lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales y en estas Normas.

Las tasas impagas seran tratadas segun lo dispuesto en el articulo 125 precedente, sin perjuicio de su ejecucion.
ANEXO |

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR EMISION DE ACCIONES LIBERADAS.

Domicilio Legal: .........cccceevvnneen. Cadigo Postal: .........cc.c......

Representante Legal: .......ccoeviiiiiiieeie e
Responsable del tramite: ... ... et
Tel. ......... Direccién de correo electrOniCo: .........coovvueeeeeiiiiiiie i
Monto capital social inscripto a la fecha de presentacion: ............cccccceeeeeeeeinns
Monto capital social admitido a la oferta publica a la fecha: ............ccccceeeeeen.
Entidad autorregulada en la cual negocia..........ccccccvveveeeeeniccinnnen, Seccion: ......

LA EMISION A REALIZAR DETERMINA LA SIGUIENTE COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL:
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a) Indicar si son cartulares, nominativas no endosables y si cuentan con representacion digital.
b) Indicar si son escriturales

c¢) Otros certificados

d) Fecha de goce de dividendos

€) Cupon a utilizar

APROBACION.

La asamblea (que decidio la emisién/que delegd la emisién), del / /, cuya copia del acta se present6 ante la CNV el
// nota N° , o bien se adjunta copia de la misma

Reunién de directorio que dispuso la emisién de del [/ [/ adjuntandose copia del acta respectiva.
Existe otra emision de acciones en tramite: Sl NO

ESTADOS CONTABLES:

Ultimos Estados Contables anualesal ___/ _/ _, aprobado por asambleadel __/ |/, presentado ante la
CNV el /___ | ___por nota N°

Total Patrimonio Neto: $

Total Resultados No Asignados: $

Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° Fs._ /.

Auditor: ,informe del: ___/  / Opinién favorable sin salvedades: . Otra opinién:

Ultimos Estados Contables trimestrales al /___ | aprobado por asamblea/directorio del I,

presentado antelaCNVel __ / /  por nota N°

Total Patrimonio Neto: $

Total Resultados No Asignados: $

Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° Fs._ [/
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Auditor: ,informedel: __/ | Opinién favorable sin salvedades: . Otra opinién:

Estados Contables sobre los cuales se decidié la emisional __/ /  aprobado por asambleadel /[
directoriodel __/ /|  presentadoalaCNVel __/ |/ pornotaN°__ . Total Patrimonio Neto:
$

Total Resultados No Asignados: $

Saldo cuenta a capitalizar: $

Libro Inventario y Balances N° Fs. /

Auditor: informe del: __/ /  Opinion favorable sin salvedades: . Otra opinién:

La firma del representante legal garantiza bajo su responsabilidad, que los datos contenidos en el presente resultan
de la documentacion correspondiente. Esta firma supone la adecuacion del presente y de la entidad solicitante a las
normas legales, técnicas y reglamentarias correspondientes al acto de que se trata.

Presidente

ANEXO I
SOLICITUD DE REGISTRO COMO EMISOR FRECUENTE EN EL REGIMEN GENERAL CNV.

DATOS DEL EMISOR FRECUENTE:
Denominacién o razén

CUIT N°:
social
Sede social
Ne Piso Depto.
inscripta-calle/avenida:
Localidad: Provincia: Co6d. postal:
Domicilio constituido a
efectos del tramite: Ne Piso: Depto.:
calle/avenida
Localidad: Provincia: Co6d. Postal:
Numero/s teléfono/s de : "
Fecha cierre de Ejercicio Econémico:
contacto:
Sitio web: Correo electronico constituido:
Patrimonio Neto: Afio (Gltimo ejercicio): Afio (antediltimo ejercicio):
Ne° de Resolucién y Fecha de
ingreso al Régimen General Acciones: Obligaciones Negociables:

de Oferta Publica:

Emisiones efectuadas en los

Gltimos veinticuatro (24) (Tipo, fecha y monto): (Tipo, fecha y monto):

meses:

SOLICITUD DE REGISTRO DE EMISOR FRECUENTE:

Solicitamos la inscripcién en el Registro como Emisor Frecuente, bajo el Régimen General CNV, y la autorizacién
para hacer oferta publica de obligaciones negociables [ indicar monto méaximo]:

Documentacién acompaiada (detallar):

Documentacién publicada en la AIF (detallar e indicar ID):
Autorizados (detallar):

Observaciones (detallar):

Por la presente y en caracter de declaracion jurada, afirmo que los datos consignados en el presente formulario son
correctos y y que esta i6n se ha sin omitir ni falsear dato alguno, siendo fiel
expresion de la verdad, conociendo las penalidades que rigen para el fraude y las declaraciones falsas en
documentos seg(in los articulos 172 y 293, respectivamente, del Cédigo Penal de la Nacién Argentina. Asimismo,
declaro cumplir con la condicion de Emisor Frecuente prevista en el art. 33 de la Seccién VI del Capitulo V del Titulo
1l de las Normas de la COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013 y mod.).

Firma, Aclaracion, Documento, tipo y Nro.:

Lugar y fecha:

1 Tachar lo que no corresponda.

72 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

n BO LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

=1 de 1C( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez




BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

MODELO DE CERTIFICADO GLOBAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA REGIMEN SIMPLIFICADO Y
GARANTIZADO PARA EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL

(Lugar y fecha)

CERTIFICADO GLOBAL PERMANENTE PARA SU DEPOSITO EN UN AGENTE DEPOSITARIO CENTRAL DE
VALORES NEGOCIABLES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL REGIMEN SIMPLIFICADO Y
GARANTIZADO DE EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL DE LAS NORMAS
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV”).

Emisora (Denominacion social/ Razén social) (Domicilio):
(C.U.LT):

Constituida en , el e inscripta en bajoel N°__/conT°__yF°__,conun plazo de
duracion de anos.

ENTIDADES DE GARANTIA

L, ) i i Fecha de incorporacion al Régimen de
Denominacion Social Porcentaje que Garantiza . ,
Entidades de Garantia

Las Obligaciones Negociables Garantizadas representadas por el presente se emiten conforme a lo establecido en
la Seccion VII del Capitulo V del Titulo 1l de las NORMAS (N.T. 2013 y mod) de la Comision Nacional de Valores. El
ingreso al Régimen de la Oferta Publica fue autorizado por la COMISION NACIONAL DE VALORES mediante
Resolucién/Disposicion N°___ de fecha . El Prospecto puede consultarse en la Autopista de Informacién
Financiera en la pagina web de la CNV.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL GARANTIZADAS BAJO LAS SIGUIENTES
CONDICIONES:

CONDICIONES DE EMISION (en letras y nimeros):

Valor Nominal y Valor Nominal Unitario:

Moneda de emision y de Pago:

Fecha de vencimiento:

Amortizacion y Fechas de pago del Capital: se efectuarden ___ cuotas.

Tasa de interés: Devengara un interés
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Fechas de pago de interés: el pago del interés sera

Pago de los Servicios: La amortizacidon y el pago de los intereses seran efectuados por el Emisor mediante la
transferencia de los importes y en las fechas correspondientes a (Completar con el Agente de
Custodia, Registro y Pago designado) para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho al cobro.

Ambito de Listado: En Mercados autorizados por la Comisién Nacional de Valores.
Garantias: Segun se indica en el cuadro de Entidades de Garantia.

Forma de los titulos: Las presentes Obligaciones Negociables estaran representadas por un Certificado Global
Permanente para ser depositado en (Completar con el Agente Depositario Central de Valores Negociables
designado) en los términos de la Ley N° 23.576 y la Ley N° 20.643 y normas modificatorias y complementarias. Las
mismas seran transferibles dentro del sistema de depdsito colectivo, renunciando los beneficiarios a solicitar la
entrega de laminas individuales.

En , el de de20 .-

(FIRMA DE DIRECTOR Y SINDICO o SOCIO GERENTE, en su caso)
(Certificacion de las firmas y cargos por escribano publico y, en su caso, legalizado por Colegio de Escribanos).

ANEXO V

FORMULARIO DE NOTIFICACION INICIAL DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES CON AUTORIZACION
AUTOMATICA POR SU BAJO IMPACTO.

(El formulario debe ser en formato editable y no como imagen.)
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CAPITULO VI

PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS
SECCION |

DEFINICION

ARTICULO 1°.- Las PyMES CNV definidas en estas Normas, podran emitir valores negociables bajo los regimenes
previstos en este Titulo aplicables a esa categoria de entidades. Asimismo, podran emitir bajo dichos regimenes las
asociaciones civiles, aun cuando no cuenten con Certificado MiPyME. En el caso de que estas entidades emitan
valores negociables garantizados, la/s Entidad/es de Garantia contempladas en el Capitulo VII del presente Titulo,
deberé/n evaluar y controlar que se cumplan los criterios de facturacion que determina la Secretaria de la Pequefia
y Mediana Empresa, Emprendedores y Economia del Conocimiento para que estas asociaciones civiles puedan ser
asimiladas a las MiPyMEs. De no contar con aval, el control sera realizado por la Comisién, quien en todos los
casos conservara la potestad para verificar el cumplimiento de los referidos criterios.

RESTRICCIONES.

ARTICULO 2°.- Quedan excluidas de los regimenes aplicables a las PyMES CNYV las entidades bancarias, las
compafiias de seguros y los Mercados autorizados a funcionar por la CNV.

ARTICULO 3°.- La inscripcion de la entidad en el Registro de Empresas MiPyMEs, por si sola, no implica
autorizacién o habilitacion alguna para el acceso a los regimenes de oferta publica reglamentados por la CNV,
debiendo las entidades cumplir con el resto de los requerimientos impuestos para ello y con cualquier otra
informacion o documentacion adicional que la Comision considere pertinente, a los efectos de evaluar cada solicitud
o corroborar la informacion aportada.

MONTO DE EMISION.

ARTICULO 4°.- El monto méaximo en circulacion de las Emisoras PyMES CNV calculado en base a los valores
equivalentes en UVA, convertidos al valor del dia del calculo publicado por el BCRA, no podra exceder de UVA
DIECINUEVE MILLONES (19.000.000) o su equivalente en otras monedas.

Los valores negociables seran colocados y negociados en los Mercados autorizados por la Comision, a través de
los Agentes registrados.

CREDENCIAL DE FIRMANTE AIF. TRAMITACION DE CREDENCIAL DE FIRMANTE.

ARTICULO 5°. — Para la remision de la informacion y documentacion a la Comision a través de la AlF, las Emisoras
PyMEs CNV deberan tramitar como minimo:

1. Una credencial de firmante de acuerdo a lo establecido en el articulo 5° de la Seccién Il del Capitulo | del Titulo
XV de las presentes Normas; y
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2. la “Clave de acceso de Operador”, conforme a lo dispuesto en el articulo 4° de la mencionada Seccidn. El/los
firmante/s designado/s debera/n ejercer sus funciones de conformidad con los deberes y obligaciones como
Firmante, que surgen de lo establecido en la Seccion Il del Capitulo | del Titulo XV.

PyME CNV POR ACCIONES. COMITE DE AUDITORIA. EXENCION.

ARTICULO 6°.- Las sociedades an6nimas que realicen oferta publica de sus acciones incluidas en el Régimen
PyME CNV estan exceptuadas de constituir un comité de auditoria.

El Prospecto de ingreso al régimen o de las posteriores emisiones de acciones a ser colocadas por suscripcion
debera ser confeccionado conforme lo dispuesto en el Anexo Il del presente Capitulo.

FISCALIZACION INDIVIDUAL.

ARTICULO 7°.- Las Emisoras comprendidas en el Régimen PyME CNV, deberan contar, al menos, con un sindico
titular y un suplente. Dicho requisito sera opcional en el caso de que la emisora adopte la forma juridica de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

EMISION BAJO REGIMENES DISTINTOS.

ARTICULO 8°.- Las emisoras que cuenten con valores negociables de deuda en circulacion emitidos bajo distintos
regimenes de acuerdo al presente Titulo, deberan cumplir el régimen mas riguroso en materia de requisitos
solicitados para ser informados ante la Comision, tomando en consideracion las disposiciones aplicables que
surgen en el presente Titulo, y de los Titulos 1V, Xl y XV de estas Normas, en su parte pertinente de acuerdo al
régimen de emision vigente al momento de su autorizacion.

COMPROBACION DE REQUISITOS PARA CADA NEGOCIACION.

ARTICULO 9°.- Los Agentes que actiien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la
parte compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de
inversion, seran responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso m) de la definicion de Inversor Calificado prevista en el articulo 2° del Capitulo Il
del Titulo | de estas Normas, las personas alli mencionadas deberan acreditar lo dispuesto en el referido inciso,
mediante una DDJJ, la que debera ser presentada al Agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber
tomado conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de inversién.

Dicha declaracién debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera oportunidad en que el
cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

CONSTANCIA.

ARTICULO 10.- Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos Agentes con los que operen que
los valores negociables dirigidos a Inversores Calificados son adquiridos sobre la base del Prospecto de emision,
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reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace, puestos a su disposicion a través de los
medios autorizados por la Comisién, y manifestar expresamente que la decision de inversion ha sido adoptada en
forma independiente.

INVERSORES CALIFICADOS.

ARTICULO 11.- Los valores negociables emitidos bajo este Capitulo sélo podran ser adquiridos por Inversores
Calificados.

TASAS Y ARANCELES.

ARTICULO 12. — Conforme lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley de Mercado de Capitales, se eximen del pago
de las tasas de fiscalizacion y control y de los aranceles de autorizacion a las emisiones efectuadas por PyMES
CNV mediante cualquier régimen incluido en este Capitulo.

SECCION II
REGIMEN PyME CNV

ARTICULO 13.- Las PyMES CNV que soliciten autorizacion de oferta pablica bajo el presente régimen, con
excepcion de las asociaciones civiles-conforme lo dispuesto en el articulo 1° del presente Capitulo-, deberan
acompaniar el Certificado MiPyME vigente a la fecha de presentacion de la solicitud y, en caso de que el mismo
esté préximo a vencer, tendran que acreditar el inicio del trdmite de renovacion y, oportunamente, el nuevo
Certificado. En todos los casos el Certificado debera encontrarse vigente al momento de la emision de los valores
negociables de que se trate.

ARTICULO 14.- Las Emisoras PyMEs CNV deberan publicar a través de la AIF, con la periodicidad establecida por
la autoridad de aplicacion, la renovacion del Certificado MiPyME, a fin de acreditar su reinscripcion en el Registro
de Empresas MiPyMEs.

En caso de falta de renovacion del Certificado o de producirse la baja de la inscripcion (sea de manera voluntaria o
por disposicién de la autoridad de aplicacién), las Emisoras deberan informarlo inmediatamente a la Comisidn, con
caracter de Hecho Relevante a través de la AlF, quedando desde ese momento inhabilitadas para realizar nuevas
emisiones dentro del presente régimen.

Las Emisoras bajo este régimen podran solicitar a la Comisién la autorizacion para crear Programas Globales de
emision por el monto maximo indicado en el presente Capitulo.

TRAMITES A DISTANCIA

ARTICULO 15.- Para obtener la autorizaciéon de oferta publica de los valores negociables, las Emisoras deberan
presentar la solicitud a través de la plataforma TAD acompafiada del Formulario denominado “SOLICITUD DE
REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PyME CNV” que debera ser completado conforme el Anexo | del
presente Capitulo, sin perjuicio del cumplimiento posterior de la presentacion de la informacion prevista en el
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presente Capitulo.
AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 16.- A los efectos del ingreso de la informacién por medio de la AIF, la Emisora debera cumplir con las
disposiciones aplicables que surgen de los Titulos Xl 'y XV de estas Normas.

ARTICULO 17.- Las Emisoras deberan acompafiar la siguiente informacion a través de la plataforma TAD y de la
AIF mediante los formularios establecidos en el articulo 11 de la Seccién IV del Titulo XV de estas Normas, en lo
pertinente:

1. El formulario “Solicitud de Registro y Emision bajo el Régimen PyME CNV” deber& ser completado conforme el
Anexo | del presente Capitulo suscripto por el representante legal de la Emisora, quien legalmente lo reemplace,
apoderado con poder suficiente o subdelegado con facultades vigentes.

2. Certificado MiPyME vigente, emitido por la autoridad de aplicacion.

3. Nota suscripta por el representante legal de la Emisora, quien legalmente lo reemplace, apoderado con poder
suficiente o subdelegado con facultades vigentes, indicando:

a) Objeto de la solicitud.

b) Naturaleza juridica de la entidad solicitante, su actividad principal, domicilio legal, sede inscripta y sede de la
administracion. El lugar donde se encuentran los libros, conforme el CCCN, debera ser la sede inscripta.

¢) Nimeros de teléfono, direcciéon de correo electrénico y cualquier otro dato de contacto.
d) Datos de la inscripcion en el Registro Publico u organismo que corresponda.

e) En su caso, nUmero de accionistas, socios o0 asociados o0 que corresponda segun la forma juridica adoptada en
su constitucién, asi como sus datos personales y antecedentes, nimeros de teléfono y direccion de correo
electrénico.

f) Némina del 6rgano de administracioén y fiscalizacion, e indicar las lineas gerenciales, en su caso.
g) Composicion del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones, etc.) y patrimonio.
h) En su caso, aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. Fecha de cierre del gjercicio.

i) En su caso, informar el grupo econémico: Sociedades controlantes, controladas y aquellas vinculadas en las
cuales se tenga influencia significativa en las decisiones: denominacion, domicilio, actividad principal, participacion
patrimonial, porcentaje de votos y, para las controlantes, principales accionistas. En la consideracion de las
relaciones societarias descriptas, debe tenerse en cuenta las participaciones directas o indirectas por intermedio de
otras personas humanas o juridicas.
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i) En caso de existir un control o vinculacién de otra entidad: indicar la denominacién, domicilio, actividad principal,
participacién accionaria y porcentaje de votos.

4. Texto ordenado del Estatuto social aprobado por el érgano de administracién con constancia de su presentacion
para su inscripcion. Debera presentarse un texto que compile el texto original y las posteriores modificaciones
introducidas, en este Ultimo caso con indicacidn de fecha y 6rgano que dispuso la modificacién y fecha de
inscripciéon. Ademas, indicar las modificaciones pendientes de inscripcion.

En caso de existir modificaciones estatutarias pendientes de inscripcion, se debera informar de manera clara y
suficiente en el Prospecto esta circunstancia. Dicha informacion incluird una explicacion de las posibles
consecuencias que la falta de inscripcidn podria acarrear para la Emisora o los inversores.

Asimismo, debera encontrarse debidamente constituido el érgano de administracién y fiscalizacion, asi como el
comité de auditoria cuando corresponda.

5. Acta de designacién y datos de los auditores contables profesionales titulares y suplentes.

6. EECC aprobados correspondientes a los DOS (2) ultimos ejercicios de la solicitante, en su caso. Si el dltimo de
los EECC tuviera una antigliedad mayor a los SEIS (6) meses desde la fecha de presentacion de la solicitud, la
Emisora debera presentar una resefia informativa sin necesidad de informe de auditor, teniendo en tal caso caracter
de DDJJ.

La resefia informativa indicada debera ser suscripta por su presidente, o quien ejerza la presidencia, y transcripta
en el libro de actas del 6rgano de administracion y contendra la siguiente informacién sintética:

a) Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad en el dltimo trimestre y en la parte transcurrida del
ejercicio, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del periodo o ejercicio.

b) Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de DOS (2) ejercicios anteriores.
¢) Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de DOS (2) ejercicios anteriores.

d) Informacion sobre niveles de actividad de la Sociedad. Estos podran presentarse alternativamente en unidades
fisicas, o en unidades equivalentes, o en términos de algun indice que resulte apropiado como, por ejemplo,
consumo de energia eléctrica o de gas, en tanto se trate de elementos que revelen tal nivel.

e) Destino de fondos.
f) Los siguientes indicadores comparativos con los ejercicios anteriores;
Liquidez: Activo Corriente / Pasivo Corriente

Endeudamiento: Pasivo Total / Patrimonio Neto
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Rentabilidad Ordinaria antes de impuesto a las ganancias: Resultado Ordinario antes de Impuesto a las Ganancias
/ Patrimonio Neto al cierre excluido el Resultado final del ejercicio.

g) Breve comentario sobre las perspectivas para el siguiente trimestre y el resto del ejercicio y principales riesgos
gue afecta el desenvolvimiento de la Emisora, su situacién patrimonial y financiera.

h) Manifestacién expresa bajo DDJJ que no ha habido cambios sustanciales en la situacién patrimonial y financiera
de la Sociedad respecto al Ultimo ejercicio anual publicado ni la resefia trimestral adjunta, asi como que la Emisora
o los integrantes del 6rgano de administracion o fiscalizaciéon o gerentes no estan sujetos a procesos judiciales o
extrajudiciales que deban ser de conocimiento del inversor o que afecten su capacidad de pago o permanencia en
el Régimen de Oferta Publica.

En caso de no contarse con informacién comparativa, deberé dejarse constancia de ello.

7. Copia de la resolucion que dispuso el ingreso al Régimen de Oferta Publica y, en su caso, la que haya decidido
la emision y sus condiciones.

8. DDJJ que la Emisora es una empresa en marcha y que posee una organizacion administrativa que le permita
atender adecuadamente los deberes de informacién propios del Régimen de Oferta Publica.

9. Formularios de los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion, titulares y suplentes, y gerentes,
seguln sea el caso.

10. En su caso, informe de calificacion de riesgo.

11. El Prospecto de emisién de conformidad con lo establecido en los Anexos Il y Ill, segun corresponda, del
presente Capitulo y de lo dispuesto en los articulos 12 y 14 del Capitulo I1X del presente Titulo.

12. Aviso del articulo 10 de la Ley de Obligaciones Negociables, con anterioridad a la emision.

Dentro de los DIEZ (10) dias héabiles de efectuada la colocacion de la clase o serie, debera acompafiarse la
informacion establecida en el articulo 14 inciso 6 de la Seccidn Il del Capitulo V del presente Titulo.

SECCION I

PROGRAMAS GLOBALES DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DENTRO DEL REGIMEN PyME
CNV.

ALCANCE

ARTICULO 18.- Las entidades autorizadas a la oferta publica bajo el Régimen PyME CNV podran solicitar a la
Comisidn la autorizacion de Programas Globales para emitir obligaciones negociables.
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Bajo un mismo Programa Global se podra contemplar la posibilidad de emitir clases o series bajo el Régimen PyME
CNV y PyME CNV GARANTIZADA bajo el Régimen de Autorizacion Automéatica por su Bajo Impacto las que se
llevaran a cabo bajo el articulo 74 de la Seccion IX del Capitulo V del presente Titulo.

En dicho caso el Programa Global deber& definir el monto méximo de emisién que correspondera a cada uno de los
regimenes mencionados.

ARTICULO 19.- Las emisiones de series o clases sucesivas bajo el Programa Global deberan ser previamente
autorizadas por esta Comisién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° del Capitulo Il del Titulo XVI de
estas Normas.

En todos los casos, los valores negociables deberan emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a SIETE (7)
dias habiles e indicarse en el Prospecto del Programa Global el plazo maximo y minimo de amortizacién que
podran tener las series o clases que se emitan bajo dicho Programa.

ARTICULO 20.- Las emisiones de obligaciones negociables, sean auténomas o bajo la forma de Programas,
podran denominarse en UVA o UVI, de conformidad con lo establecido por el BCRA en las Comunicaciones “A”
5945 y “A” 6069, sus modificatorias y complementarias. Dichos valores negociables deberan emitirse con un plazo
de amortizacién no inferior a DOS (2) afios contados desde la fecha de emision.

DESCRIPCION DEL PROGRAMA GLOBAL.

ARTICULO 21.- Las obligaciones negociables que obtengan la autorizacion de oferta pablica podran ser emitidas
en una unica o en distintas clases o en una Unica o distintas series, siempre dentro del monto maximo autorizado.
Las distintas clases podran tener derechos diferentes, pero dentro de cada clase se otorgaran los mismos
derechos. Cada clase puede dividirse en series, las cuales deberan otorgar los mismos derechos.

No pueden emitirse nuevas series de la misma clase mientras las anteriores no se encuentren suscriptas en su
totalidad.

ARTICULO 22.- La autorizacién del Programa Global podréa solicitarse con o sin la posibilidad de volver a emitir el
monto amortizado.

La suma del monto total en circulacion de las series o clases emitidas bajo el Programa Global y de las series o
clases emitidas en forma auténoma, bajo el Régimen PyME CNV no podra superar el maximo autorizado bajo este
régimen.

SOLICITUD.

ARTICULO 23.- Las entidades que soliciten autorizacién de oferta publica de un Programa Global bajo el Régimen
PyME CNV deberén presentar la informacion y documentacion requerida en la presente Seccidn.

En caso de tratarse del ingreso, ademas, debera acompafarse la documentacién correspondiente.
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Los Programas Globales deberan establecer condiciones determinadas y precisas de emisién; y cumplir con el
modelo de Prospecto contenido en el Anexo IV de este Capitulo.

La Emisora y demas responsables directos e indirectos, conforme lo establecido en los articulos 119y 120 de la
Ley de Mercado de Capitales, seran responsables, en lo que atafie a su competencia, por la veracidad y suficiencia
de la informacion incluida en el Prospecto o Suplemento de Prospecto o adenda, de todo Hecho Relevante e
informacion econémica y financiera divulgada y de la debida exposicién de los riesgos de la oferta que realiza.

Las Emisoras deberan acompaiiar, en oportunidad de la solicitud de creacion del Programa Global, la siguiente
documentacion a través de la plataforma TAD y la AlF:

1. Formulario de Solicitud de Registro y Emision bajo el Régimen PyME CNV, conforme Anexo | del presente
Capitulo, suscripto por el representante legal de la Emisora o quien legalmente lo reemplace, por apoderado con
poder suficiente o subdelegado con facultades vigentes.

2. Certificado MiPyME vigente, emitido por la autoridad de aplicacion.
3. Acta de asamblea, de directorio o de subdelegado que apruebe los términos y condiciones del Programa.

4. DDJJ expedida por el representante legal o apoderado que certifique que la informacion brindada o presentada
corresponde a las constancias existentes en los libros rubricados, registros contables y demas documentacién
respaldatoria de la Emisora.

5. Prospecto del Programa Global confeccionado segun lo establecido en el Anexo IV del presente Capitulo. El
Prospecto definitivo o suplementos de prospecto o adendas de éstos podran ser aprobados por el representante
legal, subdelegado o apoderado. Sera aplicable lo dispuesto en los articulos 12 y 14 del Capitulo IX del presente
Titulo.

ARTICULO 24.- La autorizacion del Programa Global podra contemplar la emision de obligaciones negociables en
diferentes series o clases, denominadas en una o mas monedas o en las unidades de valor previstas en el articulo
21 de esta Seccion, a tasa fija, flotante o a descuento o bajo otras modalidades que las Emisoras establezcan.

ARTICULO 25.- El Programa Global podré incluir la posibilidad de emitir bonos conforme los “Lineamientos para la
Emision de Valores Negociables Tematicos en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de
estas Normas, en cuyo caso, deberd incluirse informacién con caracter general sobre las pautas a tener en cuenta
para la emision de este tipo de valores negociables y la leyenda prevista en el articulo 7° de la Seccién | del
Capitulo IX del presente Titulo.

ARTICULO 26.- La Emisora deberé cargar, en el Subsistema de “INSTRUMENTOS” de la AIF, el Programa Global
Y, en su caso, los eventos posteriores; completando la totalidad de los datos requeridos en el mismo, asi como dar
de alta las series o clases que se emitan bajo el Programa Global, completando a tal fin los formularios requeridos
para el envio de prospectos, suplementos de prospectos, avisos de suscripcion, aviso de resultados, destino real de
fondos, costo de emisién, avisos de pagos y todo otro formulario especificado en la AlF.
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COMPUTO DEL MONTO MAXIMO DEL PROGRAMA GLOBAL.

ARTICULO 27.- El monto méaximo del Programa Global debera expresarse en una tnica moneda o unidades de
medida o valor previstas en el articulo 20 de este Capitulo y no podra exceder el monto maximo permitido para el
Régimen PyME CNV al momento de su autorizacion.

A los efectos del cémputo del monto de la serie o clase a emitir, la Emisora debera indicar en la solicitud el monto
total en circulacion de todas las series o clases emitidas en forma auténoma o bajo el/los Programa/s Global/es que
tiene autorizado/s especificando el célculo realizado.

A esos efectos se entendera que:

1. No se ha excedido el monto maximo autorizado cuando la sumatoria de las series o clases emitidas en forma
auténoma o bajo el/los Programa/s, convertidas al tipo de cambio establecido por la Comunicacion “A” 3500 y
modificatorias del BCRA, o -segln el caso- los datos de la UVA o UVI publicados por dicha entidad, vigente al
momento de realizar el calculo para la emisién de una nueva serie o clase, no excedan los limites admitidos en esta
Seccion. La fecha de calculo sera aquella que corresponde a la presentacion de solicitud de autorizacion de una
nueva serie o clase y a la fecha de la aprobacion del monto definitivo de emisién de la serie o clase por el 6rgano
competente, y el tipo de cambio a utilizar sera el del dia habil inmediato anterior a la fecha de célculo.

2. No se ha excedido el monto maximo autorizado cuando la superacién del limite durante la tramitacion se deba
exclusivamente a fluctuaciones entre la fecha de célculo referida en el inciso anterior y la fecha de cierre de la
colocacion.

Bajo el monto maximo del Programa Global, no podran emitirse clases o series por un monto superior al que
corresponde a cada régimen de los previstos en el articulo 18 de este Capitulo, ni superar entre ellos el monto
maximo autorizado del Programa.

FECHA DE EMISION. VIGENCIA DEL PROGRAMA. PRORROGA DE LA VIGENCIA.

ARTICULO 28.- Toda emision en el marco del Programa Global debera efectuarse dentro de los CINCO (5) afios
contados a partir de la autorizacién. La prorroga debera ser resuelta por la asamblea de la Sociedad, en caso de no
estar especificado de otra manera en el estatuto social, con anterioridad a la fecha de vencimiento del Programa
Global.

ARTICULO 29.- En oportunidad de aprobarse un aumento de monto o la prérroga de vigencia del plazo o una
modificacion de los términos y condiciones del Programa, la Emisora debera presentar copia de las actas de los
organos que asi lo resolvieron y un nuevo Prospecto completo confeccionado segun el Anexo IV de este Capitulo
-0, en caso de corresponder, una adenda al mismo.

Para la aprobacion por parte de la Comision, se detallaran unicamente los cambios introducidos al Programa
Global, en forma clara y precisa.
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Cuando junto con el aumento o prérroga o las modificaciones, se opte por actualizar el Prospecto, en lugar de la
adenda, se deberd presentar el Prospecto completo y actualizado, confeccionado de acuerdo con las
especificaciones previstas en el Anexo IV de este Capitulo.

Una vez autorizado debera difundirse a través de la AIF de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 del
Capitulo | del Titulo XV de estas Normas y por los mismos medios utilizados para la difusion del Prospecto.

ACTUALIZACION DE PROSPECTO.

ARTICULO 30.- La actualizacion del Prospecto como consecuencia de la aprobacion de EEFF correspondientes a
un nuevo ejercicio anual, sera optativa.

En caso de que la Emisora opte por la actualizacion del Prospecto, debera acompafiar un informe de contador
publico independiente que emita opinion, en lo que atafie a su competencia, sobre la informacién contenida en
dicho documento.

EMISION DE SERIES O CLASES BAJO EL PROGRAMA GLOBAL. SOLICITUD DE AUTORIZACION

ARTICULO 31.- Para la emision de series o clases bajo el Programa Global debera acompafiarse, a través de la
AIF y de la plataforma TAD, la totalidad de la documentacién indicada seguidamente:

1. Copia del acta de la reunion del érgano que dispuso la emisién de la serie o clase respectiva y los términos de la
misma, la que en todos los casos deberd indicar los mecanismos previstos para la colocacion de dicha emision.

Si el 6rgano que decidié la emisién hubiera delegado en uno o varios miembros de dicho 6rgano o gerentes la
determinacion de las condiciones de la emision de que se trate, debera acompafiarse copia de los instrumentos de
donde surjan los alcances de la delegacion y los términos y condiciones de la emisién.

2. Formulario “Solicitud de Registro y Emision bajo el Régimen PyME CNV” de conformidad con el Anexo | de este
Capitulo, acreditando las facultades del firmante.

3. Certificado MiPyME emitido por la autoridad de aplicacion, en caso de que el presentado en oportunidad del
Programa Global se encuentre vencido. Para emitirse nuevas series o clases la Emisora debera acreditar la
vigencia del Certificado MiPyME.

4. El Suplemento de Prospecto correspondiente a la emision confeccionado segin el Anexo V de este Capitulo, que
ademas incluya:

a) Una descripcion de los términos y condiciones de la emision de que se trate;
b) el precio y la actualizacion de la informacion contable, econémica y financiera,

c) toda disposicién legal, normativa o regulatoria relevante dictada por la CNV o por otros organismos con
competencia que afecte la actividad de la Emisora;
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d) los riesgos actualizados o modificados respecto del Gltimo Prospecto aprobado, asi como los riesgos pertinentes
conforme la situacién vigente de la Emisora; y

e) Todo hecho, situacién, dato o afirmacién que resulte inconsistente con el Ultimo Prospecto vigente,
especialmente en lo referido —a titulo ejemplificativo— a:

1) Situacién econémica, patrimonial o financiera;

2) niveles de endeudamiento y liquidez;

3) restricciones cambiarias aplicables;

4) modificaciones en la composicién del érgano de administracién o fiscalizacion; y

5) cualquier otra informacion que, de haberse actualizado el Prospecto conforme el Anexo IV del presente Capitulo,
debid ser incorporada obligatoriamente.

5. Aviso previsto en el articulo 10 de la Ley de Obligaciones Negociables.
6. Toda otra informacién que por su relevancia deba ser remitida en virtud de las normas vigentes.
DECLARACION DE LA EMISORA.

ARTICULO 32.- El Prospecto y los suplementos de prospecto de las clases o series deberan contener una
declaracién conforme el siguiente texto:

“La emisora asume expresamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los prospectos y
suplementos de prospecto, y por la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion
actualizada de la Emisora, incluyendo toda informacion que cualquier inversor debe conocer para adoptar
decisiones fundadas respecto de la colocacion y posterior negociacion de la serie o clase a emitir.

Declara, bajo juramento, que los datos consignados en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto son correctos y
completos, que no se ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido del mismo
constituye fiel expresién de la verdad.

La Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal de la
Nacion Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente”.

PLAZO DE DIFUSION.

ARTICULO 33.- La publicacion del Prospecto o Suplemento de Prospecto o adenda, en su version definitiva, y toda
otra documentacién complementaria exigida por estas Normas, deberd realizarse por un plazo minimo de UN (1)
dia habil, siempre que la documentacion haya sido publicada antes de las DIEZ (10) horas de la mafiana del mismo
dia, de lo contrario el periodo de difusion debera ser extendido como minimo al dia habil siguiente, cumpliendo los
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requisitos previstos en los articulos 8° de la Seccién 1l y 11 de la Seccién I, del Capitulo IV del Titulo VI de estas
Normas.

EMISION DE SERIES O CLASES. DOCUMENTACION POSTERIOR A LA COLOCACION.

ARTICULO 34.- Debera acompafiarse la documentacién mencionada en el articulo 17 del presente Capitulo en los
plazos alli indicados, y los formularios establecidos en el Capitulo | del Titulo XV de estas Normas, aplicable al
Régimen PyME CNV.

DESTINO DE FONDOS.

ARTICULO 35.- Seran de aplicacion al Régimen PyME CNV las disposiciones establecidas en el articulo 15 de la
Seccion 1l del Capitulo V del presente Titulo.

La acreditacion de los fondos debera ser cumplimentada enviando el formulario correspondiente a través de la AlF.

En el caso de emisiones de valores negociables SVS+, la informacién contenida en el Prospecto sobre el destino
de los fondos, debera estar en consonancia con lo dispuesto en los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Tematicos en Argentina”.

ARTICULO 36.- Se aplicaran en lo pertinente y de manera supletoria las estipulaciones referidas al Programa
Global y la acreditacién del destino de fondos dispuestas en el Capitulo V del presente Titulo.

ANEXO |

SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV

Datos de la Empresa Emisora
social(indicar nombre estatutario) curr e

w Piso Depto.
Cod. Postal
w Piso Depto.
Cod. Postal
N Piso  Depi
Localdad Coa. Postal
Teléfonos: Fecha clerre de efercicio

Corre electrtnico constuido:

o
Némina de Autoridades y de Sindicos:
Nombre y Apelido CUILICUIT Cargo  Fecha Eleccion

Actividad Principal (breve descripeion):

Clasit idad Pr

‘Agropecuario Industria y Mineria Comercio Servicios Consiruceion

Provincias en as que desarolia su Acividad

Principal

Chubut Cérdoba. Correntes Entre Rios, Formosa Jujuy  LaPampa
Rio

LaRioja Mendoza Misiones Neuquén Moo 5@ Sanuan

S. del Estero . Fuego Tucumén

CABA. Caamarcghaco

A0 202 A0 prome
202

Resultado Operativo Pyme solcitante:
Solciud de Emision

nnnnnnnn

‘Obligaciones Negociables.

on)

Valores de Corto Plazo
on

‘acion jurada, afifmo que los datos consignados
omitr ni falsear
contener, siendo fiel expresion de la verdad, conociendo las penalidades que rigen para el raude y las.
s falsas en documentos segun los articulos 172 y 293, respectivamente, del Codigo Penal de la Nacion
ora

encuadre como PYME CNV.

Doc. Tipoy Nro.
Domiciic
Nro. Teléfono:
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PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE PYMES CNV POR ACCIONES

En todos los casos, en el inicio del documento y como informacidn principal, debera consignarse la leyenda
contenida en el presente Anexo, y respetarse el diagrama de informacién estrictamente en el orden que
seguidamente se detalla, caso contrario no serd aprobado.

LEYENDA DEL PROSPECTO DEFINITIVO.

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el Decreto Reglamentario N° 471/18
y Normas de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion/Disposicion N° ................ del .............. ,
cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a Inversores Calificados. Esta autorizacién sélo significa
que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La Comision Nacional de Valores no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Prospecto es exclusiva responsabilidad
del 6rgano de administracién de la Emisora y demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales. El 6rgano de administracién manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente
Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo Hecho Relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento de los Inversores Calificados con relacién a la presente emision, conforme a las normas vigentes. La
Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas en los prospectos y suplementos
de prospecto y sobre la completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la situacion de la Emisora, las
gue se basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de la administracion.

Las acciones autorizadas a oferta publica solo pueden negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais,
para ser adquiridas por los Inversores Calificados que indican las Normas de la Comision Nacional de Valores en la
Seccién | del Capitulo VI del Titulo 11"

LEYENDA DEL PROSPECTO PRELIMINAR.

En caso de distribuirse un Prospecto preliminar, debera consignar la siguiente advertencia en su primera pagina, en
caracteres destacados:

“El presente Prospecto preliminar es distribuido al solo efecto informativo. La emisién ha sido solicitada a la
Comisién Nacional de Valores el........... y hasta el momento ella no ha sido otorgada. La informacién contenida en
este Prospecto esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada como definitiva. Este Prospecto
no constituye una oferta de venta, ni una invitacién a formular ofertas de compra, ni podran efectuarse compras o
ventas de las obligaciones negociables aqui referidas hasta tanto su oferta publica no haya sido autorizada. Una
vez otorgada esa autorizacion, solo podran negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais, para ser
adquiridas por los inversores calificados que indican las Normas de la Comision Nacional de Valores en la Seccion |
del Capitulo VI del Titulo I11”.

PROSPECTO INICIAL O DE EMISIONES POSTERIORES:
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1. DESCRIPCION DE LA EMISORA.

a) Denominacién social y forma asociativa.

b) Sede social inscripta.

c¢) Fecha de constitucion, plazo y datos de inscripcion en el Registro Publico u Organismo correspondiente.

d) Breve descripcion de las actividades de la empresa y de su desempefio durante el Gltimo ejercicio.

e) Indicacién de los accionistas y su participacion en la Sociedad, y en su caso existencia de aportes irrevocables.

f) Datos sobre el / los miembros del 6rgano de administracién y sobre el / los miembros del 6érgano de fiscalizacion.
Datos minimos a detallar: nombre completo, cargo, fechas de mandato, C.U.I.T y breve resumen de antecedentes
profesionales o laborales.

g) Nombre del auditor de sus EECC, matricula profesional y C.U.1.T.

h) Factores de riesgo: Se informara, en forma destacada, los factores de riesgo que son especificos para la
Emisora o su actividad, especialmente aquellos que pudieren conformar una oferta 0 demanda especulativa o de
alto riesgo. Es conveniente la enunciacién de los factores de riesgo por orden de prioridad para la emisora,
incluyendo entre otros: riesgos de la naturaleza del negocio, del Mercado donde se desenvuelve la actividad de la
empresa y de la empresa en si, incluyendo riesgos de direccién, operativos, de financiacion, etc.

i) Principales clausulas estatutarias.

j) Normas de politica ambiental, en su caso.

2. CONDICIONES DE EMISION.

a) Monto, moneda y valor nominal unitario

b) Clase, tipo y votos. Si son escriturales, indicar quién llevara el registro y pago.
c) Derecho de preferencia y de acrecer.

d) Forma de colocacion y plazo.

e) Fecha y lugar de integracion;

f) Precio o su forma de determinacion;

g) Destino de los fondos;

h) Otras particularidades de la emisién que resulten relevantes.
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i) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

j) En su caso, calificacion(es) de riesgo.

K) Indicar si existen gastos relacionados con la emisién que deba afrontar el inversor.
[) Régimen impositivo aplicable.

3. INFORMACION CONTABLE.

Informacién que surge de los EECC de los DOS (2) ultimos ejercicios segun lo establecido en el articulo 18, inciso 6
de la Seccion lll, Capitulo VI del Titulo Il de las Normas CNV, indicando la referencia a su publicacion a través de la
AlF.

1) Fecha de cierre del ejercicio.

2) Sintesis de resultados:

- Ventas.

- Resultado operativo.

- Resultado después de resultados financieros.
- Resultado neto.

3) Sintesis de situacion patrimonial:
- Activos.

- Pasivos.

- Resultados acumulados.

- Patrimonio Neto (discriminado).
4) Capitalizacion y Endeudamiento
5) Cambios Significativos

NOTA: En su caso la Emisora podra publicar una versién resumida del Prospecto que debera contener en forma
sintética la totalidad de los puntos indicados precedentemente. A su vez, podra completarlos con otros que
considere de su interés.
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La informacién deberé estar actualizada a la fecha de publicacidn del prospecto o suplemento. Se exceptia de la
exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente contables o
impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su calculo. Sera necesario,
en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacion
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al Gltimo estado financiero publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar
excluida de la responsabilidad de opinién del auditor sobre el prospecto o suplemento. Esta situacion debera ser
debidamente sefialada y documentada en el prospecto o suplemento y por el auditor.

ANEXO Il

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE PYMES CNV POR OBLIGACIONES NEGOCIABLES

En todos los casos, en el inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda
contenida en el presente Anexo, y respetarse el diagrama de informacién estrictamente en el orden que
seguidamente se detalla, caso contrario no sera aprobado.

LEYENDA

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, los Decretos N° 1087/93 y N° 471/18
y Normas de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion/Disposicion N°......... del.............. de la
Comision Nacional de Valores, cuya negociacion se encuentra reservada con exclusividad a Inversores Calificados.
Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la
informacion contable, financiera y econdémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente
Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién de la Emisora y demas responsables segin
los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de
declaracién jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacidn, informacion veraz y suficiente
sobre todo Hecho Relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econdémica y financiera de la Emisora y de
toda aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores Calificados con relacion a la presente emision,
conforme a las normas vigentes. La Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones
realizadas en los prospectos y suplementos de prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacion de la Emisora, las que se basan en la informacion disponible y en las estimaciones
razonables de la administracion. Las obligaciones negociables autorizadas a oferta publica solo pueden negociarse
publicamente en Mercados autorizados del pais, para ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de
la Comisién Nacional de Valores en la Seccion | del Capitulo VI del Titulo 11",

LEYENDA DEL PROSPECTO PRELIMINAR.

En caso de distribuirse un Prospecto preliminar, debera consignar la siguiente advertencia en su primera pagina, en
caracteres destacados:

90 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo L ETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de ICI Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

“El presente Prospecto preliminar es distribuido al solo efecto informativo. La emision ha sido solicitada a la
Comisién Nacional de Valores el........... y hasta el momento ella no ha sido otorgada. La informacién contenida en
este Prospecto esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada como definitiva. Este Prospecto
no constituye una oferta de venta, ni una invitacién a formular ofertas de compra, ni podran efectuarse compras o
ventas de las obligaciones negociables aqui referidas hasta tanto su oferta publica no haya sido autorizada. Una
vez otorgada esa autorizacioén, solo podran negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais, para ser
adquiridas por los Inversores Calificados que indican las Normas de la Comision Nacional de Valores en la Seccion
| del Capitulo VI del Titulo 11".

PROSPECTO

1. DESCRIPCION DE LA EMISORA.

a) Denominacion social y forma asociativa.

b) Sede social inscripta.

c¢) Fecha de constitucidn, plazo y datos de inscripcién en el Registro Publico u Organismo correspondiente.
d) Breve descripcion de las actividades de la empresa y de su desempefio durante el Ultimo ejercicio.

e) Datos sobre el / los miembros del 6rgano de administracion y sobre el / los miembros del érgano de fiscalizacion,
seguln sea el caso. Datos minimos a detallar: nombre completo, cargo, fechas de mandato, C.U.l.T y breve resumen
de antecedentes profesionales o laborales.

f) Nombre del auditor de sus EECC, matricula profesional y C.U.L.T.

g) Factores de riesgo: Se informard, en forma destacada, los factores de riesgo que son especificos para la emisora
0 su actividad, especialmente aquellos que pudieren conformar una oferta 0 demanda especulativa o de alto riesgo.
Es conveniente la enunciacién de los factores de riesgo por orden de prioridad para la Emisora, incluyendo entre
otros: riesgos de la naturaleza del negocio, del Mercado donde se desenvuelve la actividad de la empresa y de la
empresa en si, incluyendo riesgos de direccion, operativos, de financiacion, etc.

h) Destino de los fondos de la emision.
2. CONDICIONES DE EMISION.

a) Monto, moneda y valor nominal unitario (si se trata de una emisién global, el de la emisién aprobada y el de la
primera serie).

b) Régimen de amortizacién (modalidad; plazos; fechas de pago; en su caso, monto o porcentaje de cada cuota,
etc.).

c) Intereses (tasa; base de calculo; plazos; fechas de devengamiento y de pago; etc.).
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d) Garantias y Agentes de Garantia, en su caso.

e) Calificacion(es) de riesgo, en su caso.

f) Modo de representacion de las obligaciones. Si son escriturales, indicar quién llevara el registro y pago.
g) Descripcion del proceso de colocacion.

h) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

i) Gastos de la emision.

j) Mencioén referida a la accién ejecutiva.

k) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente
limitados o condicionados por otros derechos otorgados o contratos firmados, y otras particularidades de la emisién
gue resulten relevantes.

) Indicar los Agentes de Negociacion, Agentes de Registro y Pago, y otros intervinientes.
3. INFORMACION CONTABLE.

Informacion que surge de los EECC de los DOS (2) ultimos ejercicios segun lo establecido en el Capitulo VI del
presente Titulo, indicando la referencia a su publicacion a través de la AlF.

1) Fecha de cierre del ejercicio.

2) Sintesis de resultados:

- Ventas.

- Resultado operativo.

- Resultado después de resultados financieros.
- Resultado neto.

3) Sintesis de situacion patrimonial:

- Activos.

- Pasivos.

- Resultados acumulados.

- Patrimonio Neto (discriminado).
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4) Capitalizacion y Endeudamiento.
5) Cambios Significativos.

NOTA: En su caso la Emisora podra publicar una versién resumida del Prospecto que debera contener en forma
sintética la totalidad de los puntos indicados precedentemente. A su vez, podra completarlos con otros que
considere de su interés.

La informacién debera estar actualizada a la fecha de publicacion del prospecto o suplemento. Se exceptla de la
exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente contables o
impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su célculo. Sera necesario,
en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacion
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al Ultimo estado financiero publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar
excluida de la responsabilidad de opinién del auditor sobre el prospecto o suplemento. Esta situacion debera ser
debidamente sefialada y documentada en el prospecto o suplemento y por el auditor.

ANEXO IV
PROSPECTO PROGRAMA GLOBAL SIMPLIFICADO PARA PyME CNV.
1. PORTADA.

En el inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda contenida en el articulo 7°
de la Seccion | del Capitulo IX del Titulo Il de las presentes Normas, donde conste la autorizacion de oferta publica
del Programa Global en el Régimen PyME CNV, y respetarse el diagrama de informacién estrictamente en el orden
gue seguidamente se detalla:

a) La denominacién o razén social que surge del estatuto/contrato social vigente debidamente inscripto.

b) Régimen en el que se encuentra admitido el Emisor.

¢) Sede social, CUIT, numero/s de teléfono/s, correo electronico declarado en la AlF y su sitio web.

d) Datos de aprobacién del Programa Global por la asamblea, directorio o gerente/s y subdelegado/s.

e) Acreditar el cumplimiento de lo previsto en el articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV.
f) Indicacion si el Programa cuenta con calificacion/es de riesgo/s.

g) La fecha del Prospecto.

2. INDICE.

3. ADVERTENCIAS.
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Advertencia: responsables directos e indirectos en relacién con la informacién contenida en el Prospecto.
4. NOTIFICACION A LOS INVERSORES.

Se recomendard a los inversores —a titulo informativo- de leer detenidamente la informacién contenida en el
Prospecto o Suplementos de Prospecto y adendas, en forma previa a la adquisicion de las obligaciones
negociables PyME CNV emitidas bajo el Programa Global.

Indicar si se emitira un certificado global o se entregaran laminas individuales.
5. RESTRICCION A INVERSORES.

Se informara si la series o clases bajo el Programa estaran restringidas a inversores calificados para la adquisicién
de obligaciones negociables PyME CNV.

Detallar normativa aplicable actualizada sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo; asi como
normativa referida a restricciones cambiarias, de Mercado o impositivas.

6. FACTORES DE RIESGO.

Informar detalladamente, los factores de riesgo especificos para la Emisora o su actividad o la emisién, de
corresponder, para la Entidad de Garantia. Como minimo deberd indicarse:

a) Factores de riesgo especificos para la actividad de la empresa.
b) Factores de riesgos especificos de la emision de las obligaciones negociables bajo el Régimen PyME CNV.

c) Otros factores relevantes relacionados con riesgos econémicos, restricciones cambiarias, situacién general del
pais, y cualquier otro dato significativo para conocimiento de los inversores.

7. INFORMACION DEL EMISOR.

a) Denominacion y tipo social. Nombre completo de la Emisora conforme el estatuto social vigente, CUIT y ambito
donde desarrolla su actividad principal.

b) Sede inscripta: Indicar sede social en (calle, nUmero, piso, oficina, cédigo postal, ciudad o provincia), pais; datos
de inscripcion ante el Registro Publico correspondiente con fecha (dia, mes, afio) bajo la matricula N° (niimero).

c¢) Fecha de constitucidn, inscripcién y plazo de duracion: Indicar la fecha de constitucién, la denominacién social,
Acta Constitutiva de fecha (dia, mes, afio), inscripta en el Registro Publico correspondiente, con fecha (dia, mes,
afio) bajo la matricula N° (numero). Conforme a su estatuto social, el plazo de duracién de la misma es de
(cantidad) afios a contar desde la fecha de su constitucion.

d) Composicién del capital social: Especificar cémo esta representado el capital social, (cantidad) (acciones
ordinarias nominativas / cuotas partes, no endosables), de valor nominal pesos (cantidad en letras) $ (cantidad en
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namero) cada una, con derecho a (cantidad) voto/s por accién. El monto total del capital social expresado en pesos
(cantidad en letras) $ (cantidad en numero). El capital social se encuentra a la fecha (totalmente suscripto,
registrado e integrado, inscripto o lo que correspondiere). Composicién del capital por clases y tipo.

8. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, Y SINDICOS.
a) Directores o administradores y gerencia:
Se debera incorporar la siguiente informacion relativa a los directores o administradores y Gerencia de la Emisora:

1) Nombre y Apellido, DNI, CUIT/CUIL, experiencia laboral, funciones y areas de experiencia en las emisoras y
domicilio especial.

2) Actividad principal en los negocios desarrollada fuera de la Emisora (incluyendo en el caso de directores o
administradores, cargos en otros 6rganos de administracion de entidades abiertas o cerradas).

3) Fecha de nacimiento.

4) La naturaleza de cualquier vinculado, esto es; cényuge, conviviente reconocido legalmente, parientes por
consanguinidad, y afinidad, ambas hasta el segundo grado entre alguna de las personas arriba mencionadas.

5) Cualquier acuerdo o entendimiento con los accionistas mayoritarios, clientes, proveedores u otros, por el cual
alguna de las personas antes mencionadas fue elegida como director, administrador o miembro de la gerencia.

6) Un cuadro con la indicaciéon del nombre completo, CUIL/CUIT, fecha de designacién y de vencimiento del
mandato (refiriendo la fecha de la asamblea de designacion) y caracter de independencia.

b) Sindicos o miembros del 6érgano de fiscalizacion:
Se debera incorporar la informacién solicitada en el punto a) referida a los miembros del 6rgano de fiscalizacion.
¢) Auditor externo:

Indicar némina con Nombre y Apellido, CUIT, fecha de designacién, domicilio, datos de matricula y estudio contable
al que pertenece.

9. CONDICIONES DEL PROGRAMA DE EMISION.

Describir de manera pormenorizada las condiciones generales del Programa Global. Dichas condiciones deberan
ser claras y precisas.

Se incluird —como minimo —y segun las caracteristicas particulares del Programa y del Régimen PyME CNV,
informacion sobre:
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a) Monto del Programa expresado en una moneda o unidad de medida o valor y si se podran emitir series o clases
como equivalentes en otras monedas o unidades de medida o valor. En su caso indicar tipo de cambio o unidad
para el cémputo del monto maximo.

b) Forma y denominacion.

c¢) Forma de integracion.

d) Restricciones para la adquisicion de las obligaciones negociables.
e) Garantia y rango.

f) Tasa de interés.

g) Duracién del Programa.

h) Pautas generales para la determinacion del precio de emision.
i) Moneda / Unidades de medida o valor.

j) Plazo.

k) Pago de capital e intereses.

[) Rescate y compra.

m) Aspectos impositivos. Montos adicionales.

n) Asambleas de tenedores. Reuniones a distancia.

fl) Mercados.

0) Colocacion de las obligaciones negociables.

p) Notificaciones.

g) Fiduciarios y Agentes.

r) Calificaciones de riesgo (en su caso).

s) Compensacion y Liquidacion.

t) Gastos de la emision.

u) Destino de los fondos. En el caso de emisiones de valores negociables SVS+, la informacién contenida en el
Prospecto sobre el destino de los fondos debera estar en consonancia con lo dispuesto en los “Lineamientos para
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la Emision de Valores Negociables Tematicos en Argentina”.
v) Compromisos generales del Emisor.

w) Eventos de incumplimiento.

x) Jurisdiccién.

y) Accion ejecutiva.

z) Toda otra informacion relativa al Programa.

10. ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS o0 SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS.
a) Estructura del Emisor y su grupo econémico.

Si la emisora es parte de un grupo econémico, se debera incluir una breve descripcion del grupo y de la posicion
del Emisor dentro del mismo. Se proporcionara un listado de las mas importantes del Emisor, incluyendo
denominacién, pais de constitucion o residencia, proporcion de la participacion y, si es diferente, la proporcién del
poder de voto. Asimismo, se deberd incorporar un organigrama o esquema de dicha estructura de la Emisora y su
grupo econémico.

b) Accionistas o Socios principales.

Refiriendo la cantidad de acciones poseidas de la Emisora, los nombres de los accionistas o socios principales y
Beneficiarios Finales, la cantidad de acciones y el porcentaje sobre las acciones en circulacién de cada clase
poseidas por cada uno de ellos, o una declaracién de que no existen accionistas principales. Cuando los
accionistas sean personas juridicas se debera especificar la composicion del capital social con indicacién de la
titularidad accionaria. Para el caso que las acciones estén bajo titularidad de personas juridicas, la informacion
deberé ser suficiente para identificar al Beneficiario Final —persona humana-, de dichas tenencias. En aquellos
casos en que los accionistas sean personas humanas o juridicas que administren patrimonios de terceros, la
informacion debera ser suficiente para identificar a todas las partes que componen las relaciones que hayan sido
creadas y sus beneficiarios finales.

c¢) Otra informacién con partes relacionadas:

La naturaleza y extension de cualquier transaccion realizada o préxima a realizarse para la Emisora o parte
relacionada, o cualquier transaccion que sea inusual por su naturaleza o sus condiciones, que involucre
mercaderia, servicios, o0 activos tangibles o intangibles, en las cuales la Emisora o cualquiera de sus controlantes o
subsidiarias sea parte.

d) Personal de la Emisora:

Indicar cantidad de empleados en relacion de dependencia o temporarios.

97 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

m Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

e) Descripcion de las actividades y negocios de la Emisora.
f) Breve resefia de las actividades de la Emisora:
g) Gobierno Corporativo:

Se debera informar la existencia o no de algin cédigo indicando las clausulas principales al igual que el grado de su
cumplimiento.

11. ACTIVOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA.

Se debera proporcionar informacion sobre cualquier activo tangible o intangible importante, y cualquier gravamen
sobre ellos.

También se debera describir cualquier cuestion ambiental que pueda afectar la utilizacién de los activos de la
empresa.

En caso de no poseer activos fijos, deberd indicarse tal circunstancia.
12. ANTECEDENTES FINANCIEROS.

El Emisor debera incluir la referencia al ID por la cual se encuentran publicados sus EEFF informados en la AlF y a
gué periodo corresponde. Como minimo deberd indicarse el ltimo cierre de ejercicio anual disponible a la fecha del
Prospecto.

a) ESTADOS FINANCIEROS. Debera incluirse informacion contable resumida del estado patrimonial y financiero y
de resultados comparativos con el ejercicio anterior, expresado en moneda de cierre correspondiente al tltimo
ejercicio anual.

b) INDICADORES. Debera incluirse informacién actualizada respecto al grado de endeudamiento de la Emisora y
una explicacién de su situacion patrimonial, financiera e indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad;
comparativo con el ejercicio anterior.

c) CAPITAL SOCIAL. Se debera proporcionar la informacién actualizada expresado en monto y votos.

d) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS. Se debera informar si han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los
EEFF anuales, o, en su caso, desde la fecha de los EEFF mas recientes por periodos intermedios incluidos en el
Prospecto.

e) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA. Se proporcionaré la informacion necesaria para que el
inversor tenga pleno conocimiento de la situacion econdmica y financiera de la Emisora, los cambios en dicha
situacion financiera y el resultado de sus operaciones.

f) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.
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La informacién deberé estar actualizada a la fecha de publicacidn del prospecto o suplemento. Se exceptia de la
exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente contables o
impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su calculo. Sera necesario,
en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacion
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al Gltimo estado financiero publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar
excluida de la responsabilidad de opinién del auditor sobre el prospecto o suplemento. Esta situacion debera ser
debidamente sefialada y documentada en el prospecto o suplemento y por el auditor.

13. INFORMACION ADICIONAL.
a) Instrumento constitutivo y estatutos.
Se proporcionard la siguiente informacion:

1) Las facultades de tomar préstamos permitida a los directores y administradores, procedimiento para modificar
dichas facultades y las retribuciones abonadas por cualquier concepto en los Ultimos DOS (2) afios.

b) Contratos importantes.

Se debera proporcionar una breve descripcidn, en su caso, de aquellos contratos importantes que deban ser de
conocimiento del inversor o que puedan relacionarse con el grupo econémico.

c¢) Carga tributaria.

Se debera proporcionar informacion en relacion al régimen impositivo aplicable a las emisiones de las series o
clases bajo el Programa.

d) Declaracién por parte de expertos.

Cuando se incluya en el Prospecto una declaracion o informe atribuido a una persona en caracter de experto, se
proporcionara el nombre del mismo, DNI, domicilio, antecedentes y una manifestacién respecto del motivo por el
cual dicho informe fue incorporado.

e) Documentos a disposicion.

Se indicaran los domicilios y horarios donde pueden ser consultados los documentos concernientes a la Emisora
gue se encuentran referidos en el Prospecto.

Los elementos y documentos puestos a disposicion deberan estar traducidos al idioma nacional.
f) Cambios Significativos.

14. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA.
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El Emisor indicara especificamente los documentos que se incorporaran por referencia en el Prospecto.
15. FINAL.

Se debera indicar lugar, fecha, firma y aclaracién.

ANEXO V

SUPLEMENTO DE PROSPECTO SIMPLIFICADO EMISIONES DE CLASES O SERIES BAJO PROGRAMAS
GLOBALES DE PYME CNV.

En el inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda contenida en el articulo 7°
de la Seccion | del Capitulo 1X del Titulo Il de las presentes Normas, donde conste la autorizacion de oferta publica
de la clase o serie bajo el Programa Global en el Régimen PyME CNV y respetarse el diagrama de informacion
estrictamente en el orden que seguidamente se detalla:

1. PORTADA.
En la Portada debera constar:
1) La denominacién o razén social completa como consta en el Gltimo estatuto/contrato social inscripto.

2) Identificar los valores negociables a emitir junto con su cantidad y valor nominal unitario al igual que una breve
descripcion (tasa de interés, fecha de vencimiento, moneda de emisién y pago, rango de precio estimativo, etc.).

3) Si el Emisor se encuentra autorizado bajo el Régimen PyME CNV con indicacion de los datos de registro.
4) Sede social, CUIT, numero/s de teléfono/s correo electrénico declarado en la AlF y su sitio web.
5) Agregar los Mercados en donde listen o negocien los valores negociables y el mecanismo de colocacién.

6) Adicionalmente a la leyenda indicada en el articulo 7° de la Seccién | del presente Capitulo, la portada debera
incluir el siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la
COMISION NACIONAL DE VALORES para cada emision de valores negociables bajo el [Programa Global /
Certificado/ Registro N°] publicado en la AlF.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones establecidos en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el
presente Suplemento de Prospecto. Invertir en (obligaciones negociables) de (hombre del Emisor) implica riesgos.
Véase la Seccidn titulada Factores de Riesgo en este Suplemento de Prospecto y en cualquier documento
incorporado por referencia”.
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Ademas, deberd indicarse claramente el tipo del inversor al que va dirigida la oferta.
7) Agregar la fecha del Suplemento de Prospecto.

2. INDICE.

3. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES.

Se debera efectuar una breve descripcion respecto de la decision de invertir, las clausulas de estabilizacion del
Mercado, negociacion secundaria, compromisos asumidos por la Emisora respecto de la emisién en caso de
corresponder, declaraciones sobre hechos futuros, posibilidad de emitir valores negociables adicionales, como asi
también cualquier aviso que resulte esencial para el inversor.

Asimismo, incluir una advertencia en la que se indique que toda decision de invertir en los valores negociables
debera basarse en la consideracion de este Suplemento junto con el Prospecto por parte del inversor.

Incluir una advertencia al inversor respecto a que no puede asegurarse el cobro de la totalidad o parte del capital
invertido y toda otra aclaracién relacionada con el recupero de la inversion.

4. OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES.
a) Resumen de los términos y condiciones de los valores negociables.

Se debera incorporar la informacion de los términos y condiciones sobre cada emisién en un cuadro que incluya la
descripcion de las principales caracteristicas.

Términos y Condiciones de las obligaciones negociables PyME CNV:
1) Emisor: (Denominacion social).

2) Instrumento: obligaciones negociables PyME CNV, en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones
Negociables PyME CNV por un valor nominal de hasta (moneda y monto en nimero y letras).

3) Organizador: (Denominacién social).
4) Colocadores: (Denominacién social).

5) Valor Nominal ofrecido: Hasta (moneda y monto en nimero y letras) (o su equivalente en otras monedas). Indicar
lugar de publicacién del aviso, dénde estara disponible. En caso de emision de clases o series en conjunto, aclarar
monto maximo a emitir, forma de calculo y todo otro dato relacionado con la emision.

6) Describir las caracteristicas de las obligaciones negociables PyME CNV.

7) Fecha de Emisién y Liquidacion:
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8) Forma: Indicar como estaran representadas las obligaciones negociables PyME CNV.
9) Colocacion: Describir método de colocacion.
10) Relacién de canje: en caso de corresponder.

11) Destino de los fondos: Describir detalladamente el destino de los fondos conforme lo establecido por la Ley de
Obligaciones Negociables. En caso de aplicarse a destinos transitorios dejar constancia de ello y una breve
descripcion de los posibles destinos.

En el caso de emisiones de valores negociables SVS+, la informacién contenida en el Prospecto sobre el destino
de los fondos debera estar en consonancia con lo dispuesto en los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Teméticos en Argentina”.

12) Negociacion: Indicar los Mercados donde se negociaran las obligaciones negociables PyME CNV.
13) Agente Depositario Central de Valores Negociables.

14) Agente de Liquidacion.

15) Opcion de rescate del Emisor: Indicar si existe opcién de rescate y casos.

16) Impuestos: Especificar el régimen impositivo aplicable y el supuesto de quién asume la carga impositiva en
caso de retencion de impuestos o decaimiento de los beneficios impositivos dispuesto por la Ley de Obligaciones
Negociables.

17) Ley aplicable y jurisdiccion: Indicar la legislacion aplicable y especificar en caso de controversia el
procedimiento a aplicar.

18) Accidn Ejecutiva: Incluir la referencia establecida en el articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

19) Eventos de Incumplimiento: Indicar si las series o clases estaran sujetas a los eventos de incumplimiento y
hacer referencia al apartado donde se encuentran descriptos.

20) Términos y Condiciones Particulares de las obligaciones negociables PyME CNV. (Serie / Clase) (niUmero)
Indicar los términos y condiciones particulares de cada Clase o Serie.

21) Denominacién: obligaciones negociables PyME CNV (Serie / Clase) (nUmero).

22) Moneda de denominacidn, suscripcion, integracion y pago: Las obligaciones negociables PyME CNV
(Serie/Clase) (niUmero) estaran denominadas en (moneda) y seran suscriptas, integradas y pagadas en (moneda o
especie). (Explicar, de corresponder, el procedimiento de canje).

23) Fecha de vencimiento: A los (cantidad) meses desde su Fecha de Emision y Liquidacion, la cual sera informada
mediante el Aviso de Resultados.
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24) Tasa de interés.
25) Tasa de referencia: (De corresponder, completar).
26) Margen de corte: (De corresponder, completar).

27) Fecha de pago de los intereses: Indicar frecuencia y forma de pago de los intereses, dénde se publicara el
aviso correspondiente y donde se encontrara disponible la informacion.

28) Periodo de Devengamiento de Intereses: Indicar si habra periodo de devengamiento de Intereses y forma de
calculo de los dias de interés y tipo de cambios o unidades de medida o valor inicial y aplicable, en su caso.

29) Amortizacién: Especificar la periodicidad y fechas de amortizacion.

30) Denominacién Minima: Especificar el valor nominal unitario de las obligaciones negociables en monto y
moneda.

31) Monto Minimo de Suscripcién: (moneda y monto) y multiplos de (moneda y monto) por encima de dicho monto.
32) Unidad Minima de Negociacion: La unidad minima de negociacidn de las obligaciones negociables.

33) Calificacion de riesgo: (Denominacién social) Especificar el Agente de Calificacién de Riesgo que ha calificado
las obligaciones negociables, la calificacion otorgada, su significado y dénde estaran disponibles; en caso de
corresponder.

b) Descripcion de la oferta y negociacion:

1) Indicar el precio al que se prevé ofrecer los valores negociables o el método de determinacion de dicho precio y
el monto de cualquier gasto que estara especificamente a cargo del suscriptor o comprador.

2) Indicar, si existe, alguna garantia vinculada a los valores negociables. Para ello, se debera describir la naturaleza
y el alcance de la misma. Descripcidn breve del garante al igual que la informacidn financiera fundamental
pertinente a efectos de evaluar su capacidad, asi como, una breve descripcién de los principales factores de riesgo
que lo afecten.

3) Si no existiese un Mercado establecido para los valores negociables, el Suplemento de Prospecto contendra
informacion respecto a la forma de determinacion del precio de la oferta asi como del precio de ejercicio de
derechos de suscripcién y el precio de conversion de los valores negociables convertibles, incluyendo la
identificacién de la persona que estableci6 el precio o la persona que es formalmente responsable para la
determinacion del mismo, los diferentes factores considerados en tal determinacion y los pardmetros o elementos
usados como base para poder establecerlo.

4) Declarar el tipo y clase de los valores negociables a ser ofrecidos e indicar si son escriturales o caratulares
(nominativos no endosables).
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5) La Emisora informara sobre todos aquellos Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores
negociables. Cuando se esté tramitando o se vaya a tramitar una solicitud de listado en cualquier Mercado, ello se
mencionara sin crear la impresion que la oferta publica necesariamente sera autorizada. De conocerlo, se informara
sobre las fechas en las cuales las acciones se negociaran.

6) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros: se debera describir el
procedimiento aplicable para el deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de los valores negociables o de sus
registros correspondientes segun la normativa argentina.

5. PLAN DE DISTRIBUCION.

Detallar el plan de distribucion de la oferta de los valores negociables. En su caso y dependiendo el tipo de valores
negociables:

a) Se informaran los nombres y direcciones de las entidades que suscribiran en firme la emisién o garantizaran el
ofrecimiento.

b) Indicar la cantidad y una breve descripcién del plan de distribucién de los valores negociables a ser ofrecidos de
una forma distinta a la de suscriptores en firme. Si los valores negociables van a ser ofrecidos a través de Agentes
de Negociacion, describir el plan de distribucion y los términos de cualquier acuerdo o entendimiento con esas
entidades. Si se conocen, identificar el/los Agente(s) que participara(n) en la oferta e informar el monto a ser
ofrecido por cada uno de ellos.

6. FACTORES DE RIESGO.

En caso de corresponder, actualizar los factores de riesgo indicados en el Prospecto del Programa Global.
Asimismo, detallar los factores de riesgo que son materiales y especificos para el Emisor y sus valores negociables
relacionados con la oferta.

Las Emisoras deberan evaluar la materialidad de los factores de riesgo en funcion de la probabilidad de que
ocurran y la magnitud esperada de su impacto negativo.

7. INFORMACION FINANCIERA Y CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

El Emisor debera indicar los ID bajo el cual se encuentra publicado, en su caso conforme la normativa vigente, sus
EEFF en la AIF e incluir informacién contable resumida actualizada disponible sobre la situacion patrimonial y
financiera y de resultados e informacion sobre su endeudamiento.

La informacién debera estar actualizada a la fecha de publicacion del prospecto o suplemento. Se exceptia de la
exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente contables o
impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su calculo. Sera necesario,
en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacion
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al Gltimo estado financiero publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar
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excluida de la responsabilidad de opinién del auditor sobre el prospecto o suplemento. Esta situacion debera ser
debidamente sefialada y documentada en el prospecto o suplemento y por el auditor.

8. DESTINO DE LOS FONDOS.
Se informar& sobre el ingreso neto esperado de fondos y sobre los destinos que se han previsto para tales fondos.

Si el ingreso esperado de fondos no fuera suficiente para atender todos los fines previstos por la Emisora, se
enunciara el orden de prioridad que se dara a los mismos, asi como el monto y origen de otros fondos que se
necesiten.

Si los fondos van a ser usados para adquirir activos, distintos a los usados en el curso ordinario de los negocios, se
describiran brevemente los activos y sus costos. Si los activos van a ser adquiridos a sociedades con las que la
emisora mantiene relaciones de control o influencia significativa, se informaré a qué sociedades seran adquiridos y
cual sera el costo de adquisicién para la Emisora.

Si los fondos pueden o van a ser usados para financiar adquisiciones de otras empresas, se dara una breve
descripcion de tales empresas e informacion relativa a tales adquisiciones.

Si los fondos o parte de ellos van a ser usados para cancelar deuda, describir la tasa de interés y vencimiento de la
misma y, para deudas contraidas durante el Ultimo afio, el destino dado a los fondos recibidos por tal
endeudamiento. Si los fondos provenientes de una emision de obligaciones negociables van a ser utilizados para la
cancelacion de un denominado “préstamo puente”, ademas de lo indicado en el parrafo precedente, deberéa
indicarse el acreedor y el monto de ese pasivo.

En el caso de emisiones de valores negociables SVS+, la informacién contenida en el Prospecto sobre el destino
de los fondos debera estar en consonancia con lo dispuesto en los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Teméticos en Argentina”.

9. GASTOS DE EMISION.
Se proporcionard la siguiente informacion:

a) El monto total de los descuentos o comisiones acordadas entre los Agentes —a cargo de la organizacion,
colocacién y distribucién- y la Emisora o el ofertante, asi como el porcentaje que tales comisiones representan
sobre el monto total de la oferta y el monto de los descuentos o0 comisiones por accion.

b) Un estado razonablemente detallado de las categorias mas importantes de gastos incurridos en conexién con la
emision y distribucién de los valores negociables a ser ofrecidos y por quién seran pagados dichos gastos si se
tratare de alguien distinto a la Emisora. Si alguno de los valores negociables va a ser ofrecido por cuenta de un
accionista vendedor indicar la porcién de dichos gastos a ser soportada por este. La informacion puede ser dada
sujeta a contingencias futuras. Si el monto que corresponda a cualquiera de estos puntos no se conoce, se dara
una estimacion (identificandola como tal).
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10. CONTRATO DE COLOCACION.
Se debera describir los términos principales del contrato de colocacion.
11. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE Y CAMBIOS SIGNIFICATIVOS.

Se debera informar si han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los EEF F mas recientes por periodos
intermedios incluidos en el Prospecto.

12. INFORMACION ADICIONAL.

a) Controles de cambio.

En caso de corresponder, se debera actualizar lo informado en el Prospecto.
b) Carga tributaria.

En caso de corresponder, se debera actualizar lo informado en el Prospecto.
¢) Documentos a disposicion.

Proveera copias del Suplemento de Prospecto a cualquier persona que lo solicite con indicacion del domicilio y
horarios en que se puedan solicitar sin costo.

Los documentos a disposicion deben estar traducidos al idioma nacional.

13. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA.

El Emisor indicara especificamente los documentos que se incorporaran por referencia en el Prospecto.
14. FINAL.

Agregar lugar, fecha, firma y aclaracion

CAPITULO VI

ENTIDADES DE GARANTIA

SECCION |

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 1°.- Seran consideradas Entidades de Garantia las Sociedades de Garantia Reciproca establecidas en
la Ley Pequeia y Mediana Empresa, las Entidades Financieras previstas en la Ley de Entidades Financieras, los
Fondos de Garantia de caracter publico creados por normas nacionales o provinciales inscriptos ante el BCRA, y
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los Organismos Multilaterales de Crédito, o sus entidades miembros o subsidiarias o acuerdos internacionales de
los cuales la Republica Argentina sea miembro, que garanticen valores negociables con oferta publica y listado o
negociacién en Mercados autorizados por la CNV, de acuerdo a lo establecido en estas Normas.

ARTICULO 2°.- En relacién con su actuacién como garantes las entidades mencionadas en el articulo precedente
continuaran sujetas al contralor de los respectivos Organismos con competencia especifica, segun el tipo de
entidad de que se trate.

Las Emisoras y los Agentes intervinientes en la colocacion o en la primera negociacion en el caso de los valores de
emisiones auténomas, seran las responsables de verificar que las entidades que avalen los instrumentos sean las
indicadas en el articulo 1° de esta Seccion.

ARTICULO 3°.- Las Entidades de Garantia mencionadas en el articulo 1° podran garantizar obligaciones
negociables de otras Emisoras que no cuenten con Certificado MiPyME y que emitan bajo el Régimen establecido
en el articulo 74 de la Seccién 1X del Capitulo V de este Titulo.

CAPITULO VIII

EMISORAS EXTRANJERAS. CERTIFICADOS DE DEPOSITO Y DE VALORES (CEDEARS Y CEVA).
CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN CUSTODIA.

SECCION |
OFERTA PUBLICA DE VALORES NEGOCIABLES DE EMISORES EXTRANJEROS.
REGIMEN GENERAL.

ARTICULO 1°.- Las Emisoras de valores negociables constituidas o registradas en el extranjero podran participar
en la oferta publica cumpliendo con los mismos requisitos exigibles a las Emisoras constituidas en el territorio
nacional.

1. Solicitud: en la oportunidad de presentar la solicitud para participar en la oferta publica, las Emisoras constituidas
o registradas en el extranjero deberan acreditar que:

a) No se encuentran alcanzadas por restriccién o prohibicién legal dictada en el pais de constitucién o registro que
impida en el mismo el desarrollo de actividades previstas seguin su estatuto.

b) Poseen una o mas sucursales o representaciones permanentes en el pais, informando, en su caso, las
sucursales o representaciones que posean en el extranjero.

c¢) Poseen titularidad de activos no corrientes en otras sociedades.

d) Poseen activos fijos en el lugar de constitucion de la Sociedad o en el pais, o acrediten titularidad de activos no
corrientes en otras sociedades (dentro o fuera del pais); o concesiones u otros contratos similares vigentes para el
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desarrollo de actividades productivas en el pais.

2. Formas de acreditacion: las condiciones previstas en el inciso anterior se acreditaran con la presentacion de la
siguiente documentacion:

a) En el caso del inciso 1, subinciso a):

1) Presentacion del contrato o estatuto constitutivo de la Sociedad y sus reformas posteriores si las hubiere, en
copia autenticada;

2) copia autenticada del contenido de las disposiciones legales que le sean aplicables a la Sociedad en el pais de
constitucion;

3) dictamen juridico profesional firmado por abogado del pais de constitucién o registro de no encontrarse sujeto a
restriccion legal alguna; con certificacién de firma del profesional expedido por la autoridad competente que
corresponda.

b) En el caso del inciso 1., subinciso b), mediante certificado de vigencia de las mismas emitido por la autoridad del
lugar de constitucién o registro.

¢) En el caso del inciso 1., subincisos c) y d), con presentacion de los EEFF de la Sociedad correspondientes al
ultimo ejercicio econdmico cerrado, debidamente aprobados por sus 6érganos correspondientes. Cuando la ley
aplicable al lugar de constitucidn o registro de la Sociedad no exigiere la elaboracion de EEFF, se debera
acompafar documentacion supletoria cuya aptitud probatoria sera apreciada por la CNV al momento de expedirse
sobre la solicitud de participar en la oferta pablica.

3. Autenticaciéon de documentacion del extranjero: toda la documentacion indicada en este articulo debera
presentarse cumpliendo los requisitos de autenticacion legal en el pais de origen, debiendo contar con apostilla
correspondiente para el caso de entidades constituidas o registradas en paises incorporados al régimen de la
“Convencion de la Haya de 1961 sobre eliminacion del requisito de la legalizacién de documentos publicos
extranjeros” o legalizada por el Ministerio de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto y, si procediere,
traducida al idioma nacional por traductor publico matriculado, con su firma legalizada por colegio o entidad
profesional.

4. Constitucion del domicilio: en todos los casos, las Emisoras constituidas en el extranjero deberan establecer
representacion permanente en los términos del articulo 118 de la Ley General de Sociedades y fijar un domicilio en
el pais, donde se tendran por validas todas las notificaciones judiciales o extrajudiciales que guarden relacién con la
oferta 0 negociacion de los valores negociables de la Emisora.

5. Negociacioén en el extranjero: en todos los casos deberan aclarar si realizan oferta publica de sus valores
negociables en el extranjero e indicar especialmente todos los requisitos de informacion inicial y periddica a que se
hallan sujetas en ese ambito.
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6. Autorizacién: las sociedades del extranjero que no cumplan con estas condiciones no podran ser autorizadas a
participar en la oferta publica.

REGIMEN ESPECIAL.

ARTICULO 2°.- La CNV podra establecer requisitos menores para las Emisoras que se encuentren autorizadas a
hacer oferta publica de sus valores negociables en:

1. Paises con cuyas autoridades se hubieren celebrado acuerdos de cooperaciéon contemplando este aspecto o,

2. Paises que no han celebrado tales acuerdos, pero cuyas regulaciones la CNV considere que protegen
razonablemente a los inversores locales y aseguran un régimen de informacién adecuado.

En este Ultimo caso la requirente debera acompafiar los antecedentes normativos y facticos que justifiquen el
tratamiento favorable.

I. Régimen de informacién: las emisoras constituidas en el extranjero, para cuyos valores negociables se solicite
autorizacién de oferta publica en el pais, deberan someterse al régimen de informacién aplicable a las Emisoras
locales cuyos valores negociables listen 0 negocien en Mercados autorizados.

La CNV podra autorizar a la peticionante, mediante resoluciéon fundada, que la informacion a proveer sea
exclusivamente la informacion peridédica que se presente ante la autoridad equivalente del pais de origen de la
Emisora.

Los EEFF de cierre de ejercicio, en todos los casos, deben ser presentados incluyendo informacién complementaria
donde se proceda a conciliar los efectos sobre el Patrimonio Neto y el Resultado Neto, de los distintos criterios
contables respecto de los vigentes en la Republica Argentina, expresando el tipo de cambio utilizado para la
conversion a pesos de los rubros mencionados.

Respecto a la informacion financiera anual y por periodos intermedios podra publicarse sin la conciliacion indicada
debiendo advertirse en su caso, en forma destacada, que la misma esta confeccionada de acuerdo a las normas de
contabilidad vigentes en el pais de origen, y que se presentan sin conciliacion con las NCPA.

Las Emisoras extranjeras cuyos valores negociables sean autorizados a la oferta publica por la CNV en los
términos de este Capitulo, deberan proveer diariamente a la CNV y a los Mercados donde se encuentren listados,
los precios y volimenes operados de los valores negociables autorizados en todos aquellos Mercados extranjeros
en los que negocie.

La CNV podra modificar la frecuencia de esta informacién en consideracion a las modalidades operativas de la
plaza extranjera donde negocien los valores.

Asimismo, los Mercados bajo la jurisdiccion de la Comisién en los cuales listen los valores negociables, deberan
informar de inmediato al publico y a los AN, los precios y volimenes operados en las plazas extranjeras y, en su
caso, publicarlos en los boletines electronicos o diarios de circulacion general en la Republica Argentina.
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Il. Deberes de transparencia. en todos los casos, las Emisoras y demas obligados por las disposiciones del
presente Capitulo deberdn cumplir con los deberes y restricciones impuestos en el Titulo XII de las presentes
Normas.

REGIMEN ESPECIAL DE DOBLE LISTADO DE EMPRESAS EXTRANJERAS.

ARTICULO 3°.- Las entidades constituidas en el extranjero, que soliciten el ingreso al Régimen de Oferta Publica
para el ofrecimiento de las acciones que componen su capital social actual o mediante el ofrecimiento de nuevas
acciones a emitirse y que, con antelacion a la solicitud se encuentren listadas en uno o mas Mercados del exterior,
los cuales deberan encontrarse debidamente autorizados por el organismo regulador actuante, que correspondan a
paises con cuyas autoridades se hubieren celebrado acuerdos de cooperacion, contemplando este aspecto, o
paises que no han celebrado tales acuerdos, pero cuyas regulaciones la Comisién considere que protegen
razonablemente a los inversores locales y aseguran un régimen de informacién adecuado, podran acogerse al
“Régimen Especial de Doble Listado de Empresas Extranjeras”, cumpliendo las condiciones que a continuacién se
establecen, las que deberdn mantenerse durante toda la vigencia de la autorizacion de oferta publica y listado.

A. REQUISITOS PARA EL ACCESO AL REGIMEN ESPECIAL DE DOBLE LISTADO.
Las entidades que soliciten acogerse a este régimen deberan cumplir los siguientes requisitos:

1. Acreditacion de domicilio: debera acreditar el domicilio de la sede donde la empresa tiene su jurisdiccién. En
caso de contar con un representante legal inscripto en los términos de los articulos 118 o 123 de la Ley General de
Sociedades, debera acreditarse tal extremo.

2. Constitucion de domicilio electrénico: contar con un domicilio electrénico donde se tendran por validas todas las
notificaciones que efectle la Comisién o los Mercados en los que listen los valores en el ambito local.

3. Negociacion en el extranjero: acreditar que las acciones negocian o listan en uno o0 mas Mercados del exterior.

4. Durante todo el tiempo que se encuentre en el Régimen de Oferta Publica de Doble Listado en nuestro pais,
debera cumplir y mantener vigentes las condiciones que, conforme a la legislacién del pais o los Mercados del

exterior donde se encuentren listadas las acciones del Emisor, permiten que tales valores sean objeto de oferta
publica en ese Mercado.

B. CONDICIONES PARA EL MANTENIMIENTO EN EL REGIMEN DE DOBLE LISTADO.

Las entidades que soliciten autorizacion bajo este Régimen Especial de Doble Listado deberan cumplir las
siguientes condiciones durante toda la vigencia de la autorizacién de oferta publica:

1. No encontrarse alcanzada por restriccion o prohibicion legal dictada en el pais de constitucion, que impida el
desarrollo en el mismo de actividades previstas en su estatuto o contrato constitutivo.

2. No estar constituida en jurisdicciones consideradas por el GAFI/FATF como jurisdicciones que presentan
deficiencias estratégicas en la prevencioén del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, denominadas
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jurisdicciones de alto riesgo o no cooperantes.

3. Mantener vigente las condiciones que, conforme a la legislacién del o los Mercados donde se encuentren listadas
las acciones del Emisor, permitan que tales valores sean objeto de oferta publica en ese 0 esos Mercados.

4. Cumplir con la totalidad de las disposiciones establecidas en el presente Régimen Especial de Doble Listado o
las que resulten de aplicacion por referencia, en su caso.

C. SOLICITUD DE INGRESO AL REGIMEN ESPECIAL DE DOBLE LISTADO.

La solicitud de autorizacién de ingreso al Régimen Especial de Doble Listado y listado en un Mercado autorizado
por la Comisién comprendera las acciones que componen el capital social de la entidad interesada y se encuentren
autorizadas a la oferta publica en el exterior, debiendo, dicha solicitud, ser presentada directamente ante el
Mercado en el que se vaya a solicitar el listado, firmada por el representante legal o apoderado de la Sociedad
designado en el pais y acompafando:

1. Constancia de inscripcion de las entidades constituidas en el extranjero en el pais de su jurisdiccion.
2. Acta del 6rgano competente que haya resuelto solicitar la autorizacion de oferta publica y listado en el pais.

3. Copia del poder con facultades suficientes para actuar en el pais 0 constancia de inscripcion, en caso de contar
con un representante legal inscripto en los términos de los articulos 118 0 123 de la Ley General de Sociedades.

4. Constancia/s de que las acciones de la Sociedad se encuentran autorizadas a listar o que listan en uno 0 mas
Mercados del exterior.

5. DDJJ emitida por el representante legal en el pais o apoderado, de la que surja:

a) Que se cumple con los requisitos establecidos en los apartados A. y B. del presente articulo;

b) que posee;

1) Titularidad de activos no corrientes en otras sociedades (dentro o fuera del pais); o

2) activos fijos en el lugar de constitucién de la Sociedad o en el pais; o

3) concesiones u otros contratos similares vigentes para el desarrollo de actividades productivas en el pais.

c) la descripcion del régimen informativo periédico a que se halla sujeta la Sociedad en cada Mercado extranjero
donde listan sus acciones. Esta informacién debera mantenerse actualizada en caso de que existan cambios en la
regulacion;

d) la descripcién del procedimiento previsto en esos Mercados del exterior donde se encuentra listada la Emisora
para los supuestos de retiro o cancelacién en dichos Mercados del exterior.
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e) domicilio electrénico; y

f) indicacion de los sitios web del o de los Mercado/s en que lista/n los valores, del regulador extranjero al que se
encuentra sujeto y del emisor de las acciones, donde esté disponible al publico la informacion relativa a la
Sociedad,;

g) indicacion del sitio web y link de acceso donde se encuentren publicados los EEFF de los DOS (2) ultimos
ejercicios anuales. Si el idioma del pais de origen fuese diferente al espafiol o al inglés, los mismos deberan ser
enviados a través de la AIF traducidos al espafiol por traductor puablico matriculado.

6. En el caso de solicitarse la oferta publica de una emision de nuevas acciones a ser colocadas por oferta publica
en el pais, se debera presentar un documento confeccionado de acuerdo a lo previsto en el Capitulo IX del
presente Titulo.

La documentacion proveniente del extranjero, cuando se presente con las formalidades establecidas por el derecho
de su pais de origen, debera estar autenticada en éste y apostillada o legalizada por el Ministerio de Relaciones
Exteriores, Comercio Internacional y Culto segun corresponda y, en su caso, acompafada de su versién en idioma
nacional realizada por traductor publico matriculado, cuya firma debera estar legalizada por su respectivo colegio o
entidad profesional habilitada al efecto. Si el instrumento estuviere legalmente exento de traduccion, con su
presentacion, o en su caso en el dictamen de precalificacién correspondiente, debe indicarse la norma especifica
gue lo establezca o permita.

D. PRECALIFICACION DE MERCADOS:

Toda solicitud de ingreso al Régimen Especial de Doble Listado de Empresas Extranjeras, asi como las solicitudes
de autorizacion de nuevas emisiones que efectle la Emisora, debera contar con opinion de precalificacion emitida
por el Mercado, autorizado por la CNV donde vayan a listar las acciones en el pais.

Una vez efectuada la precalificacion, la misma deberéa ser remitida por el Mercado correspondiente a la CNV, junto
con la totalidad de los antecedentes tenidos en cuenta al momento de emitir dicha opinion.

La opinion de precalificacion debera expedirse respecto a los siguientes puntos:

1. Cumplimiento de la totalidad de los requisitos previstos en las Normas de la CNV para el ingreso de la Emisora al
Régimen Especial de Doble Listado, sin objeciones ni salvedades.

2. Opinién que indique que, una vez autorizada la oferta publica por parte de la CNV, el Mercado autorizara el
listado de las acciones en un plazo no mayor a DIEZ (10) dias.

3. Descripcidn de la clase o tipo de las acciones autorizadas a listar, que seran las mismas que tienen aprobacion
previa de negociacion en el o los Mercado/s del exterior.

E. REGIMEN INFORMATIVO DE NEGOCIACION DE LOS VALORES EN OTRAS PLAZAS.
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Los Mercados deberan asegurar la difusion, en tiempo real, en el pais de los precios y volimenes operados de las
acciones en todos aquellos Mercados extranjeros en los que listen las empresas que soliciten su ingreso al
Régimen Especial de Doble Listado.

La CNV podra modificar la frecuencia de dicha informacion de acuerdo con las modalidades operativas de la plaza
extranjera donde negocien los valores.

F. RESPONSABILIDADES DE LOS MERCADOS.

Los Mercados locales donde listen las acciones de las entidades extranjeras bajo el presente régimen seran
responsables de adoptar las medidas y diligencias que sean necesarias -tanto en oportunidad del ingreso como
mientras se encuentre vigente la autorizacion de oferta publica-, a fin de:

1. Verificar el cumplimiento de las condiciones que debe reunir la Emisora para la aplicacion del presente régimen.

2. Difundir los precios y volimenes operados —en tiempo real- de las acciones de las sociedades bajo este régimen,
correspondientes a los Mercados extranjeros en los que listen.

3. Cumplir con las obligaciones que surgen de su actuacion en el tramite de precalificacion de la solicitud de oferta
publica y listado.

4. Publicar advertencias a los inversores, en forma destacada y suficiente, que las empresas se encuentran sujetas
al presente régimen, los eventuales riesgos y todo aviso que resulte relevante para conocimiento de los inversores,
sobre las acciones o la Emisora que listan bajo el presente Régimen Especial de Doble Listado.

5. Fijar los requisitos adicionales que estimen corresponder.
G. NUEVAS EMISIONES.

En el caso que la Emisora decida efectuar una colocacion primaria de acciones en el pais, sea en oportunidad del
ingreso o con posterioridad a él, debera requerir previamente la autorizacién de oferta publica y listado,
presentando la solicitud por ante el Mercado local donde fuera a listar las acciones, a los fines de que este
produzca la opinion de precalificacion en los mismos términos especificados en el apartado D. del presente articulo
Yy, una vez obtenida la autorizacion por la CNV, difundir un Prospecto confeccionado de acuerdo a lo dispuesto en el
Capitulo IX del presente Titulo.

H. INVERSORES CALIFICADOS.

La CNV, atendiendo a las particularidades de la Emisora o de la emisién, podrd, por si 0 a propuesta de la propia
Emisora o del Mercado local, disponer que las acciones sélo podran ser adquiridas y transmitidas —en los Mercados
primarios o secundarios locales- por los Inversores Calificados, definidos en el articulo 2° del Capitulo Il del Titulo |
de estas Normas.

I. AUTORIZACION.
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Una vez que la CNV reciba la documentacion y cuente con la opinién favorable y sin objeciones de precalificacion
por parte del Mercado, si no se formularan nuevos pedidos u observaciones, otorgara la autorizacién de ingreso al
Régimen de Oferta Publica de Acciones, bajo el Régimen Especial de Doble Listado de Empresas Extranjeras.

J. REVOCACION.

La CNV podra revocar la autorizacion de oferta publica de las acciones, en los términos del articulo 19 inciso b) de
la Ley de Mercado de Capitales, cuando la Emisora deje de cumplir los requisitos esenciales que habilitaron el
ingreso a la oferta publica. La CNV se reserva el ejercicio del poder disciplinario por los hechos ocurridos con
anterioridad a la referida revocacion.

K. RETIRO DEL REGIMEN.

En los casos de retiro del régimen especial aqui previsto, resultara de aplicacion lo dispuesto en el Titulo Il de
estas Normas, no siendo de aplicacién la obligacion de efectuar una oferta publica de adquisicion cuando se
cumplan los requisitos previstos en el articulo 32 inciso c) de la Seccidn VIl del Capitulo Il del mencionado Titulo.

En los casos de retiro o cancelacion en el o los Mercados del exterior donde se encuentren listadas las acciones del
Emisor, debera seguirse el procedimiento previsto en esos Mercados para estos supuestos.

L. INFORMACION ADICIONAL.

La Comision podra requerir en cualquier momento, a la Emisora o a los Mercados, suministrar la informacion
adicional que considere necesaria con relacién al valor ofrecido, a la Emisora o a cualquier otro interviniente en la
oferta o colocacion de las acciones.

M. AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

La Emisora debera publicar a través de la AlF, la informacién requerida bajo este Régimen Especial de Doble
Listado e, inmediatamente de haber sido enviada a los Mercados, toda otra informacion que deba presentar ante
los Mercados del pais o del exterior en los que liste sus acciones. Si la misma no se encontrara redactada en
idioma espafiol o inglés, deberéa ser presentada a través de la AlF, traducida al espafiol.

En todos los casos, aun cuando se encuentren redactados en idioma inglés, los Hechos Relevantes deberan ser
publicados en idioma espafiol, (traduccién simple suscripta por el representante legal o apoderado con facultades
suficientes) debiendo acompafiarse la versidn publicada en los Mercados extranjeros en el idioma original en el que
fueron realizadas.

SECCION lI
CEDEAR. CEVA.

ARTICULO 4°.- Las entidades enumeradas en el articulo siguiente podran solicitar la aprobacion de:
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1. Programas de Emision de CEDEAR representativos del depdsito de una sola especie de valores negociables no
autorizados para su oferta publica en el territorio de la Republica Argentina.

2. CEVA representativos de diferentes especies de valores negociables autorizados o no autorizados para su oferta
publica en el territorio de la Republica Argentina, siempre que las distintas especies de valores negociables
depositadas o representadas se encuentren caracterizadas, categorizadas o sistematizadas de acuerdo a criterios
gue reflejen el valor de los mismos en la forma o bajo los lineamientos que oportunamente sean informados y
autorizados por la CNV. De acuerdo con su naturaleza, los valores negociables objeto del CEVA deben ser
gestionados con el objeto principal de mantener las proporciones originalmente autorizadas en cada emision.

Los CEDEAR y los CEVA estaran autorizados a su oferta publica, conforme a las disposiciones del presente
régimen y a las normas de negociacion.

ARTICULO 5°.- Podran emitir CEDEAR y CEVA las entidades comprendidas en el inciso a) del articulo 1° y en el
articulo 2° de la Ley de Mercado de Capitales que acrediten un patrimonio neto minimo acorde con la emisién que
solicitan y siempre que esta actividad sea compatible con su objeto, conforme las reglamentaciones dispuestas en
estas Normas. Asimismo, podran emitir CEDEAR y CEVA los bancos comerciales o de inversién y las compafiias
financieras autorizados para operar por el BCRA que acrediten un patrimonio neto igual o superior a los UVA
CIENTO VEINTE MIL (120.000).

ARTICULO 6°.- Los CEDEAR y los CEVA deberan ser de libre disponibilidad, salvo las restricciones
exclusivamente emergentes de los términos y condiciones de la emisién, otorgando iguales derechos entre sus
titulares.

Los valores negociables cuyo depdésito es representado por los CEDEAR y los CEVA deberan ser emitidos por un
Emisor:

1. Admitido a oferta publica en la Republica Argentina, s6lo para el caso de CEVA, o

2. Admitido a oferta publica por una entidad gubernamental regulatoria con la cual la Comision tenga firmado un
Memorando de Entendimiento para la asistencia reciproca, colaboracién e informacién mutua, o

3. Admitido a oferta publica por una entidad gubernamental regulatoria de paises miembros del Mercado Comun del
Sur (MERCOSUR) y Republica de Chile.

4. Valores negociables que, sin estar admitidos a oferta publica en algin Mercado, sean autorizados como activo
subyacente por la Comisién mediante resolucién fundada.

Los CEDEAR y los CEVA seran canjeables irrestrictamente y a solicitud de su tenedor legitimo, por los valores
negociables que representen cuyo canje se solicite. Contra la entrega de los valores negociables deberan
cancelarse y destruirse (en su caso) los CEDEAR y los CEVA correspondientes. La entrega de los valores
negociables podra materializarse en forma fisica o registral, segun sea la naturaleza de los mismos o su situacion
de deposito.
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El dia del vencimiento de la emision, deberan canjearse, y consecuentemente cancelarse, la totalidad de los
CEDEAR y CEVA entonces en circulacién, entregandose los correspondientes valores negociables subyacentes.

También podran emitirse nuevos CEDEAR y CEVA contra el depdsito de los valores negociables equivalentes,
siempre que no se supere el monto maximo admitido en el programa aprobado.

Las Emisoras de CEDEAR y CEVA deberan tener, en todo momento desde su emision, tantos valores negociables,
libres de todo gravamen, en el pleno e irrestricto ejercicio de sus derechos y de libre disponibilidad, como CEDEAR
y CEVA de dichos valores negociables se encuentren en circulacion, no cancelados por su canje.

ARTICULO 7°.- Los CEDEAR o0 CEVA y sus subyacentes podran estar depositados en:

1. Su Emisor; o

2.enun ADCVN; o

Los valores negociables subyacentes del CEDEAR, podran estar depositados y custodiados en:

3. en el depositario central de valores que actie como tal en el pais de emision del subyacente del CEDEAR; o
4. en un banco custodio que actle en el pais de emisiéon del subyacente del CEDEAR.

En todos los casos con un patrimonio neto no inferior a UVA CIENTO VEINTE MIL (120.000) o su equivalente en la
moneda del pais de emision.

Estas entidades pueden bajo su exclusiva responsabilidad, utilizar los servicios de una entidad subcustodiante,
establecida en el pais de emision de los valores negociables subyacentes o de una casa de compensacion y
liquidacion internacional reconocida a esos efectos por la Comision. En caso de utilizarse los servicios de una
entidad subcustodiante, esta debera cumplir también con los requisitos patrimoniales exigidos en el parrafo anterior.

En todos los casos, los depositarios mantendran su responsabilidad primaria y directa por la existencia, custodia y
el ejercicio de derechos de los valores subyacentes y de los CEDEAR y CEVA, sin menguar de la responsabilidad
adicional que pueda corresponder a los subcustodios o las casas de compensacion y liquidacion internacionales y
deberan cumplir con los requisitos de indole patrimonial que les correspondan conforme este articulo.

Los depositarios y custodios comprendidos en los incisos 3 y 4 precedentes, quedan eximidos de la exigencia de
operar en el pais de emision del CEDEAR, en tanto operen exclusivamente en ese caracter. En todos los casos,
debera preverse que el depositario no podra adquirir la propiedad ni el uso de los valores negociables depositados,
gue quedaran inmovilizados con los alcances de un depdsito regular, al solo efecto de constituir la contrapartida de
los CEDEAR y los CEVA.

La modificacion del depositario podra realizarse con una notificacion previa de TREINTA (30) dias a los tenedores,
y se considerara aprobada si no se manifiesta oposicion por al menos el VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del
capital representado por los CEDEAR emitidos.
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En ningln caso se admitira la conformidad anticipada y genérica al cambio de la entidad depositaria. La
conformidad deberé expresarse en todos los casos frente a una propuesta concreta y mediante la identificacion de
las alternativas del nuevo depositario.

ARTICULO 8°.- Los CEDEAR y los CEVA seran libremente transmisibles y podran ser emitidos en forma
nominativa no endosable o escritural y, adicionalmente, representados digitalmente y representar uno o mas
valores negociables de la misma especie, clase y emisor, por CEDEAR y CEVA.

Regiran los regimenes generales para valores negociables vigentes en cada momento para valores nominativos o
escriturales segun sea el caso.

Los CEDEAR y los CEVA nominativos deberan contener al menos:
1. El nombre y domicilio principal de la/s Emisora/s de los valores negociables representados.

2. El lugar donde fue autorizada la emisién de los valores negociables representados por los CEDEAR y los CEVA
con la identificacion pertinente de dicha autorizacion por la correspondiente autoridad de control.

3. La cantidad de valores negociables representados por cada CEDEAR y las especies y proporciones de valores
negociables representados por cada CEVA.

4. El nombre y domicilio principal del Emisor del CEDEAR y CEVA.
a) El numero de autorizacion de la emision o Programa bajo el cual fue emitido el CEDEAR y CEVA.

5. La aclaracion en forma destacada de que el CEDEAR y CEVA no expresa valores, sino que representa una
certificacion de la existencia en depésito de los valores negociables que refiere, a favor del emisor del CEDEAR.

6. El lugar donde se encuentran depositados los valores negociables representados.

En el caso de CEDEAR y CEVA escriturales el registro debera contener los datos indicados en los incisos 1., 2., 4.,
5.y 7. del presente articulo, en su caso.

7. En los casos que se disponga la representacion digital, total o parcial, incluir ademas toda la informacién
requerida por el articulo 12 de la Seccién 1l del Capitulo | del Titulo XXII de estas Normas.

Los CEDEAR y los CEVA daran a sus titulares el beneficio de todos los derechos inherentes a los valores
negociables representados por los CEDEAR y los CEVA, sin perjuicio de su ejercicio a través del emisor de los
CEDEAR y los CEVA.

ARTICULO 9°.- Podran emitirse Programas patrocinados por el Emisor de los valores negociables representados
por los CEDEAR y los CEVA o Programas no patrocinados por dicho emisor.
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En los Programas no patrocinados, podra existir o no un acuerdo relativo al Programa entre el Emisor de los
CEDEAR o CEVAYy el Emisor de los valores negociables representados, pero el Emisor de los CEDEAR o CEVA
tendrd la obligacién de cumplir con los requisitos de informacién conforme se detalla en los articulos 10 y 11 de la
presente Seccion.

En los Programas patrocinados deberd cumplirse, ademas, con los requerimientos indicados en este Capitulo.

Cuando los valores negociables representados en los CEDEAR y CEVA correspondan a una oferta publica inicial
s6lo podran presentarse Programas patrocinados.

REGIMEN NO PATROCINADO.

ARTICULO 10.- En los Programas no patrocinados los deberes de informacion se limitaran al Emisor de los
CEDEAR y CEVA Unicamente, quien debera por medio de la AlIF y simultdneamente poner a disposicion de los
inversores a través de los sistemas de informacion de los Mercados donde los CEDEAR y CEVA listen o negocien,
la siguiente informacién y documentacion relativa a las Emisoras cuyos valores negociables no se encuentran
autorizados para su oferta publica en la Republica Argentina:

1. Dentro de los DIEZ (10) dias corridos contados desde su publicacion, copia de toda la informacién y
documentacidn presentada por la Emisora de los valores negociables, cuyo depdsito representan los CEDEAR y
CEVA, a las autoridades de control a las que dicha Emisora se encuentre sometida o a los Mercados donde los
mismos listen o negocien y publicada por alguno de ellos o por la propia Emisora, cuando la informacién no se
encuentre comprendida en el inciso 3. de este articulo. Dentro de igual plazo deberé remitirse toda informacién y
documentacion presentada a las autoridades de control piblicamente disponible, aunque no se encuentre
publicada, en cuyo caso el plazo se contara desde su presentacion a la correspondiente autoridad de control.

2. En forma simultanea e inmediata con la toma de conocimiento por el Emisor de los CEDEAR y CEVA en su
calidad de tenedor de los valores negociables, toda informacién o documentacion relevante del Emisor de los
valores negociables cuyo depdsito representan los CEDEAR y CEVA.

3. Dentro de los DIEZ (10) dias corridos de efectuada su presentacion ante sus autoridades de control o ante los
Mercados donde listen o negocien, indicar el sitio web del Emisor de los valores subyacentes donde se pueden
encontrar sus EECC.

4. Asimismo el Emisor de CEDEAR y CEVA queda sujeto, en lo pertinente, a las disposiciones del Titulo XII de
estas Normas, tanto respecto de hechos o actos que afecten o se vinculen al Emisor de los CEDEAR y CEVA,
como a hechos o actos que afecten o se vinculen al Emisor de los valores negociables representados por los
CEDEAR y CEVA de los que tenga conocimiento en su calidad de accionista o que fueren publicados por la
autoridad de control del pais de origen del Emisor de los valores negociables representados por los CEDEAR y
CEVA o por los Mercados donde listen o negocien. La presentacion de la informacion o documentacion del Emisor
de los valores negociables representados por los CEDEAR y CEVA, por el Emisor de los CEDEAR y CEVA,
importara su DDJJ de que esa es toda la informacion publicada por o recibida del Emisor de los valores negociables
representados por los CEDEAR y CEVA, de la que el Emisor de los CEDEAR y CEVA tiene conocimiento en su
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calidad de accionista y de que es formalmente auténtica.
REGIMEN PATROCINADO.

ARTICULO 11.- En las emisiones patrocinadas, el Emisor de los valores negociables representados debera solicitar
a la Comisién su admision al Régimen de Oferta Publica mediante Programas de CEDEAR y CEVA siguiendo el
procedimiento indicado en el articulo 12 de la presente Seccion.

Admitidos a este régimen, los Emisores de valores negociables representados en CEDEAR y CEVA deberan
cumplir con los requerimientos de informacion periddica contenidos en el Titulo IV de estas Normas.

ARTICULO 12.- Ademas de lo establecido, el Emisor de los CEDEAR y CEVA debera en todos los casos informar a
la Comisién y al Mercado en el que los CEDEAR y CEVA se negocien:

1. Dentro de los TREINTA (30) dias corridos de cerrado cada trimestre calendario:

a) El numero de CEDEAR y CEVA en circulacién el primer dia del trimestre, informado por cada Programa en el
cual actle el Emisor.

b) El nimero de valores negociables, correspondientes a cada Programa, que hayan sido canjeados por CEDEAR y
CEVA, y retirados del depdsito durante el trimestre informado.

¢) El nimero de CEDEAR y CEVA emitidos contra el depdésito de nuevos valores negociables de los pertenecientes
al Programa durante el periodo informado.

d) El nimero de CEDEAR y CEVA por cada Programa, en circulacion, al cierre del Gltimo dia del trimestre
informado.

e) La cantidad de valores negociables representados por CEDEAR y CEVA, por cada Programa, depositados a
nombre del Emisor, al cierre del Gltimo dia del trimestre informado y el lugar de depésito. En su caso se informara y
justificara apropiadamente las razones y las autorizaciones para los cambios en el lugar de depésito.

2. Dentro de los SESENTA (60) dias corridos de cerrado cada trimestre, EEFF por periodos intermedios, con un
informe de revision limitada suscripto por contador publico independiente.

3. Dentro de los CIENTO VEINTE (120) dias corridos de cerrado cada ejercicio anual, sus EECC completos,
auditados y aprobados por la respectiva asamblea de accionistas.

4. También debera informar el Emisor de los CEDEAR y CEVA —tan pronto tenga conocimiento- cualquier hecho o
acto que pueda afectar al Emisor, al depositario de los valores negociables representados (si fuera distinto del
Emisor) o a los valores negociables representados, asi como cualquier cambio en su estructura de remuneracion o
en la estructura de remuneracion del depositario. Los cambios en la estructura de remuneracién del Emisor y del
depositario, cuando Emisor y depositario coincidan en la misma persona, sélo tendran efecto TREINTA (30) dias
habiles después de informados.
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ARTICULO 13.- El pedido de aprobacién del Programa de CEDEAR o CEVA al Régimen de Oferta Publica, asi
como las posteriores modificaciones o aumentos, debera ser presentado por el Emisor propuesto de los CEDEAR y
CEVA, o por éste y el Emisor de los valores negociables representados en el Programa.

La aprobacion de los Programas patrocinados debera ser presentados por ambas entidades.
En ambos casos, el pedido debera acompafiarse con los siguientes documentos e informaciones:
1. Contratos relevantes a los efectos del Programa y de interés para los inversores, celebrados entre:

a) El Emisor del CEDEAR o CEVA, por una parte y la Emisora de los valores negociables representados, por la otra
(incluyendo entre otros el contrato de patrocinio del Programa, el contrato de suscripcion de los CEDEAR o CEVA
gue regule las relaciones entre el Emisor y sus tenedores y otros vinculados a su en su caso); y

b) el contrato con el depositario de los valores negociables representados en su caso vigentes
2. La determinacién de los Mercados en los cuales se solicitara negociacién de los CEDEAR y CEVA.

3. Una DDJJ del Emisor de los CEDEAR o CEVAYy, en su caso, del Emisor de los valores negociables
representados por los CEDEAR o CEVA, indicando que:

a) Los valores negociables representados por los CEDEAR o CEVA han sido autorizados para ser ofrecidos
publicamente en su pais de origen;

b) dicha autorizacion se encuentra vigente y con plenos efectos a la fecha de presentacion.
c) los valores subyacentes cotizan en un Mercado reconocido por la CNV;

d) los acuerdos entre el Emisor de los CEDEAR y CEVA 'y el Emisor de los valores negociables representados por
los CEDEAR y CEVA se encuentran vigentes y son validos conforme a la legislacion aplicable;

e) los derechos derivados del CEDEAR vy del canje son exigibles conforme a la normativa del Mercado de origeny a
los términos del Programa de emision.

La DDJJ podra ser sustituida por opinién legal externa del pais del Emisor que se expida sobre esos mismos
aspectos.

4. Una descripcioén de las caracteristicas de los valores, y en el caso de valores negociables escriturales el contrato
con el Agente de registro.

5. La declaracion del caracter patrocinado o no patrocinado del Programa.

6. El plazo durante el cual el Emisor de los CEDEAR y CEVA se obliga a cumplir con los requerimientos
informativos de los articulos 9° y 11 de este Capitulo y, en su caso, el plazo durante el cual el Emisor de los valores
negociables representados por los CEDEAR y CEVA se obliga a cumplir con los requerimientos informativos del
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articulo 10 precedente. El plazo del Programa no podra exceder el plazo menor de cualquiera de estos
COmpromisos.

7. Las comisiones y/u honorarios que percibira el Emisor de los CEDEAR y CEVA 'y, en su caso, las que percibira el
depositario de los valores negociables representados por los CEDEAR y CEVA.

En los Programas patrocinados debera acompafiarse, ademas, la informacion y documentacion requerida en el
Capitulo “Oferta Publica Primaria” relativa a la Emisora de los valores negociables representados por los CEDEAR
y CEVA objeto del Programa. Los EECC se consideraran presentados indicando el sitio web del Emisor de los
valores subyacentes donde se pueden encontrar.

En los Programas no patrocinados debera acompafarse ademas de la informacion y documentacion indicada en el
presente articulo, toda otra informacién o documentacién que vaya a ser presentada, exhibida, ofrecida o de otra
forma publicitada al publico inversor en el marco de los procedimientos de colocacién de los CEDEAR y CEVA.

ARTICULO 14.- A los efectos del articulo 6° de la Ley de Fondos debera considerarse el pais donde se ha
autorizado la oferta publica de los activos subyacentes de los CEDEAR siendo aplicables las pautas de
diversificacion e integracién de carteras establecidas en los articulos 8° inciso c) y 14 del Decreto N° 471/2018
sobre dichos activos subyacentes y no sobre el Emisor de los CEDEAR.

Se considerardn como activos emitidos y negociados en el pais a los efectos del cumplimiento de los porcentajes
de inversién previstos en el articulo 6° “in fine” de la Ley de Fondos, a los CEDEAR que representen en forma
directa y exclusiva valores negociables correspondientes a Emisoras cuya autorizacion de oferta publica fuere
otorgada en los paises que revistan el caracter de “Estado Parte” del MERCOSUR o en la Republica de Chile o en
paises que resulten asimilables en los términos dispuesto por el articulo 13 del Decreto N° 471/2018.

ARTICULO 15.- La presentacion de la solicitud de emisién de CEDEAR y CEVA importara el sometimiento de los
presentantes al régimen de la Ley de Mercado de Capitales y la presente reglamentacion.

ARTICULO 16.- Los Mercados donde sean negociados los CEDEAR y CEVA deberan proveer mecanismos que
permitan asegurar la mas amplia difusion del contrato de suscripcidn que rija las relaciones entre el Emisor de los
CEDEAR y CEVA, y sus tenedores y de la informacién correspondiente a cada emisién. También deberan proveer
mecanismos que permitan al publico inversor conocer, en forma inmediata, los precios y volimenes operados de
los valores negociables representados por los CEDEAR y CEVA, en los Mercados donde se negocien y en su caso
publicarlos en los sistemas informativos utilizados habitualmente para divulgar la informacién de los Mercados.

ARTICULO 17.- La Comisién en ocasién de cada presentacion determinaréa si los CEDEAR y CEVA s6lo podréan ser
adquiridos y trasmitidos por Inversores Calificados.

ARTICULO 18.- Podra solicitarse la oferta publica de CEDEAR que sean representativos de Exchange Traded
Funds (ETFs) que repliquen en forma pasiva indices que cuenten con amplia difusién referidos a renta variable
(entendida como representativa de acciones), activos virtuales o materias primas (commodities). Dichos ETFs

deberan poseer, como minimo, un indice de liquidez igual o mayor al indice MERVAL. A fin de acreditar la
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condicion de gestion pasiva del subyacente, el Emisor debera presentar el detalle de la composicién del indice
respectivo y las condiciones de funcionamiento y operacién que acrediten que el objetivo es la replicacién pasiva
del indice, sin perjuicio de otra informacién que pueda requerir la Comision a los fines de su autorizacion.

SECCION I
CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN CUSTODIA (ADR).

ARTICULO 19.- Las entidades autorizadas por la CNV para hacer oferta publica de sus valores negociables que
ademas deseen obtener la autorizacion para negociar certificados de deposito en custodia o American Depositary
Receipt (ADR por sus siglas en inglés), deberan cumplir ante la Comision los recaudos que se indican a
continuacion:

1. Remision de copia del acta que dispuso la presentacion ante el supervisor de la oferta publica en el extranjero,
para la negociacion de certificados de depésito en custodia, representativos de sus valores negociables en la que
deberan expresarse las razones tenidas en consideracion al adoptar esa decision.

2. Individualizar el banco que haya sido designado como depositario en el exterior y el banco designado como
custodio de los valores negociables representados por esos certificados.

3. Informar si se trata de un Programa patrocinado, individualizando a la entidad patrocinante con remision de copia
del convenio respectivo.

4. Informar el modo en que seran negociados en el Mercado secundario dichos certificados.

5. Remisidn de copia de la documentacion presentada al supervisor extranjero y, en su caso, de las similares
efectuadas a los Mercados elegidos para su negociacion.

6. Informar el sistema implementado por la entidad y el banco depositario del exterior para el ejercicio del derecho
de voto por parte de los inversores extranjeros y la percepcion de dividendos u otras acreencias correspondientes a
los valores negociables representados por los certificados. Las resoluciones que se adopten, con motivo de las
presentaciones que la Sociedad haya efectuado y a las que se refieren los incisos precedentes, deberan ser
comunicadas a la Comision mediante la remisién de copias debidamente legalizadas y traducidas.

ARTICULO 20.- La entidad depositaria de los valores negociables subyacentes a los certificados de depésito en
custodia, podra emitir su voto en sentido divergente Unicamente en caso de cumplir los siguientes recaudos, sin que
le sea de aplicacion el articulo 9° del Capitulo Il del presente Titulo y concordantes:

1. En el caso de valores negociables nominativos o escriturales, deberan inscribirse en el registro respectivo a
nombre del banco depositario y como pertenecientes a un Programa de certificados de depdsito en custodia.

2. Para participar en las asambleas, el banco depositario debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 238
de la Ley General de Sociedades, dejandose constancia en el libro de asistencia de la pertenencia de los valores
negociables al Programa de certificados de deposito en custodia.
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3. En caso de voto divergente, el banco debera individualizar al momento de la votacién, con qué valores
negociables vota en uno u otro sentido y nombre de cada mandante.

4. En el acta donde se registren los votos, deberan discriminarse los votos del banco de acuerdo al sentido de cada
votacion.

5. El banco depositario debera llevar un adecuado registro de las instrucciones de voto recibidas con motivo de
cada asamblea. La Comisién podra requerir al banco depositario que presente la constancia de haber cumplido
dichas instrucciones.

SECCION IV
APLICACION SUPLETORIA.

ARTICULO 21.- Supletoriamente, respecto a las cuestiones no contempladas en este Capitulo, seran de aplicacion
las disposiciones establecidas para el resto de las Emisoras en el Capitulo V del presente Titulo.

CAPITULO IX

PROSPECTO

SECCION |

REGIMEN GENERAL.

ARTICULO 1°. — Las Emisoras que soliciten:

1. Autorizacion de ingreso al Régimen de Oferta Plblica de valores negociables o autorizacion de oferta pablica
para una suscripcion de valores negociables;

2. el Registro como EF en el Régimen General de Oferta Publica y las emisiones dentro del mismo régimen;

3. en los casos de oferta de adquisicion o canje de valores de acuerdo al procedimiento establecido en el Capitulo
“Oferta PUblica de Adquisicion o Canje de Valores” de estas Normas.

Deberan dar publicidad un Prospecto o Suplemento de Prospecto confeccionado de acuerdo al modelo y estricto
orden expositivo establecido en el presente Capitulo, seglin corresponda a cada uno de ellos.

Los sujetos registrados como EF deberan ingresar los prospectos o suplementos de prospectos por medio de la
AIF, como informacién restringida, en el acceso creado por la CNV a tal efecto.

PROSPECTO.

ARTICULO 2°. — El Prospecto constituye el documento bésico a través del cual se realiza la oferta publica de
valores negociables. Su redaccion debe ser clara, sencilla y comprensible para el publico en general.
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Los Prospectos deberan estar firmados e inicialado en todas sus hojas, las que deberan estar precisamente
individualizadas, por persona con facultades para obligar al Emisor u Oferente.

Los Prospectos —con excepcion de los Prospectos de EF- describiran detalladamente los esfuerzos de colocacion a
ser efectuados y las Emisoras deberan acreditar, en caso de serle requerido por autoridad competente, la
realizacion de esa actividad.

La CNV podra exigir al Oferente que incluya en el Prospecto cuanta informacién adicional, advertencia o cualquier
consideracién estime necesaria, y que aporte la documentacién complementaria que entienda conveniente.

ARTICULO 3°. — Una vez aprobado, el Prospecto debera, ser distribuido a los posibles interesados, publicarse en la
AIF y en los sistemas de informacién de los Mercados en que vayan a listar o negociar los valores negociables.

Bajo cualquier régimen, se podra incorporar por referencia en el Prospecto o Suplemento de Prospecto:

1. Los EEFF Anuales, Informes de auditoria, EEFF Intermedios, Informes de revision limitada, indicadores
principales, resefia informativa consolidada si es confeccionada sobre la base del Estado Financiero consolidado.

2. En caso de corresponder, informes de calificacién de riesgo.

Al incorporar los documentos por referencia, se debera especificar en el Prospecto o Suplemento de Prospecto que
dichos documentos forman parte del contenido del Prospecto o Suplemento de Prospecto, indicando la
denominacién del documento, fecha de publicacidn, ID correspondiente y que los mismos se encuentran publicados
en la AlIF del sitio web de la CNV en www.argentina.gob.ar/cnv.

ARTICULO 4°. — El Emisor tendra la obligacién de poner a disposicion de cualquier persona interesada que lo
solicite, copia de los documentos que hayan sido incorporados por referencia, indicando un domicilio, asi como los
dias y horarios en que podran ser solicitados sin costo alguno, o copia por medios electronicos.

Si el Emisor decide no incorporar por referencia los documentos mencionados en los incisos del presente articulo,
deberéa anexarlos al Prospecto o Suplemento de Prospecto en todos los casos.

ARTICULO 5°. —Los prospectos deberan contener la informacion especificada en los Anexos contenidos en este
Capitulo o en el Capitulo pertinente.

En los Programas Globales debera incluirse la informacién contenida en los Anexos 1y I, relativo a: aviso a los
inversores y declaraciones; oferta de los valores negociables; destino de fondos; gastos de emisién y accionistas
vendedores, dilucion, dividendos y Agentes pagadores.

En caso de tratarse de emisiones de valores negociables que no sean acciones, la informacién exigida para el
Prospecto deberd adecuarse a la naturaleza del valor negociable en cuestion.

Adicionalmente, para la emision de obligaciones negociables destinados a proyectos SVS+, el Prospecto debera
incluir informacion que se encuentre en consonancia con los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables
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Temadticos en Argentina”, conforme el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas.
INNECESARIEDAD DEL PROSPECTO.
ARTICULO 6°. — No seréa necesaria la confeccion del Prospecto en los siguientes casos:

1. Emisién de acciones por capitalizacion de reservas, ajustes contables, utilidades u otras cuentas especiales
registradas en los EECC.

2. Emision de acciones con suspension del derecho de suscripcién preferente.

3. Emision de acciones por conversion o canje de otros valores negociables en los términos originales de la
emision.

INSERCION OBLIGATORIA EN EL PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ARTICULO 7°. — Las Emisoras deberan insertar en la primera pagina de todos los prospectos o suplementos de
prospecto, en caracteres destacados, el texto indicado a continuacién, adaptado, en su caso, a las caracteristicas
de la emision y el rol que cumple cada interviniente (Emisor, Fiduciario, organizador, colocador, experto, etc.):

“Oferta Publica autorizada por Resolucién/Certificado/Registro N°... de fecha... de la Comision Nacional de Valores.
Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto/Suplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacion contable, econdémica y financiera, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Prospecto/Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los EEFF que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119
y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con carécter de declaracion
jurada, que el presente Prospecto/Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién
veraz y suficiente sobre todo Hecho Relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera
de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente
emision, conforme las normas vigentes. La Emisora asume explicitamente la responsabilidad por las declaraciones
realizadas en los prospectos y suplementos de prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacion de la Emisora, las que se basan en la informacion disponible y en las estimaciones
razonables de la administracion.”

Respecto de emisiones de obligaciones negociables destinados a proyectos SVS+ se debera agregar,
adicionalmente, el siguiente texto a la leyenda:

“La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre la denominacién tematica que pueda tener la presente
emision. A tal fin, el 6rgano de administracion manifiesta haberse orientado por los “Lineamientos para la Emision
de Valores Negociables Tematicos en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de las
Normas (N.T. 2013 y mod.)".
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SECCION lI
DIFUSION DE INFORMACION PREVIA A LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA. CARACTERISTICAS

ARTICULO 8°. — Las Emisoras podran distribuir un Prospecto preliminar, con anterioridad al otorgamiento de la
autorizacién de la oferta publica por parte de la Comisién, o con anterioridad al inicio del periodo de difusién, en las
siguientes condiciones:

1. En el Prospecto (o Suplemento de Prospecto) preliminar debera insertarse, en la primera pagina, la siguiente
leyenda en tinta roja y caracteres destacados:

“PROSPECTO/SUPLEMENTO DE PROSPECTO PRELIMINAR: el presente Prospecto (0 Suplemento de
Prospecto) preliminar es distribuido al sélo efecto informativo. La autorizacion para hacer oferta publica de los
valores negociables a que se refiere el presente ha sido solicitada a la Comisién Nacional de Valores con arreglo a
las normas vigentes con fecha... y, hasta el momento, no ha sido otorgada. La informacioén contenida en este
Prospecto esta sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada como definitiva por aquellas
personas que tomen conocimiento de la misma. Este Prospecto no constituye una oferta de venta, ni una invitacién
a formular oferta de compra, ni podran efectuarse compras o ventas de los valores negociables aqui referidos,
hasta tanto la oferta publica haya sido autorizada por la Comisién Nacional de Valores”.

2. En oportunidad de solicitar la autorizacion de oferta publica el Emisor debera, o con anterioridad al inicio del
periodo de difusidn, informar a través de la plataforma TAD, si realizar4 una publicidad de la emisién mediante la
distribucion de un Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar y, presentar una copia del Prospecto preliminar
a la Comisién, con los recaudos establecidos en el inciso 1. del presente articulo.

3. El Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar no sera objeto de autorizacion ni aprobacion por la Comision,
asumiendo los 6rganos de administracion y, en lo que les atafie, los 6rganos de fiscalizacion de la Emisora y los
auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los EECC que se acompafian, plena responsabilidad por la
informacion contenida en él. En caso de valores negociables fiduciarios, esa responsabilidad correspondera al
Fiduciante en su caso y, en lo que respecta al fideicomiso y su propia informaciéon como entidad, al Fiduciario.

4. El Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar deberd ser sustituido por el Prospecto o Suplemento de
Prospecto definitivo una vez autorizada la oferta publica de los valores negociables a que se refiere, oportunidad en
la cual deberd ser puesto a disposicién de interesados e intermediarios con todas las modificaciones introducidas a
requerimiento de la Comision, eliminandose la leyenda establecida en el inciso 1.

5. La distribucién del Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar no podra ser realizada, en ninglin caso, con
anterioridad a la presentacion de la solicitud de autorizacion de oferta publica de la emisién de que se trate.

ARTICULO 9°. — Las Emisoras que emitan bajo cualquiera de los Regimenes de Autorizacion Automatica también
podran distribuir un Prospecto preliminar, con anterioridad a la notificacién de la emisién a la CNV, en las siguientes
condiciones:
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1. En el Prospecto (o Suplemento de Prospecto) preliminar deberd insertarse, en la primera pagina, la siguiente
leyenda en tinta roja y caracteres destacados:

“PROSPECTO/SUPLEMENTO DE PROSPECTO PRELIMINAR: el presente Prospecto (0 Suplemento de
Prospecto) preliminar es distribuido al sélo efecto informativo. La notificacion de la emision a la Comision Nacional
de Valores no ha sido realizada a la fecha. La informacion contenida en este Prospecto esta sujeta a cambios y
modificaciones y no puede ser considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de la
misma. Este Prospecto no constituye una oferta de venta, ni una invitacion a formular oferta de compra, ni podran
efectuarse compras o ventas de los valores negociables aqui referidos, hasta tanto la oferta publica haya sido
notificada a la Comision Nacional de Valores”.

2. El Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar se enmarcan en una oferta publica automética efectuada en
los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1087/93 y N° 1023/13 y la Seccion XV del Capitulo V del Titulo Il
de las Normas de la Comisién Nacional de Valores. La oferta y posterior negociacion secundaria se encontrara
dirigida exclusivamente a Inversores Calificados.

3. Tanto el Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar como el definitivo no seran objeto de autorizacion ni
aprobacion por la Comisién, asumiendo los 6rganos de administracion y, en lo que les atafie, los érganos de
fiscalizacion de la Emisora y los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los EECC que se
acompafan, plena responsabilidad por la informacion contenida en él. En caso de valores negociables fiduciarios,
esa responsabilidad correspondera al Fiduciante en su caso y, en lo que respecta al fideicomiso y su propia
informacion como entidad, al Fiduciario.

4. El Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar debera ser sustituido por el Prospecto o Suplemento de
Prospecto definitivo una vez que sea notificada a la Comision la emision de los valores negociables a que se
refiere, oportunidad en la cual debera ser puesto a disposicion de interesados e intermediarios con todas las
modificaciones introducidas a requerimiento de la Comision, eliminandose la leyenda establecida en el inciso 1
precedente.

ARTICULO 10. — Se podran celebrar reuniones informativas acerca de la Emisora y los valores negociables
respecto de los cuales se ha presentado la respectiva solicitud tanto presenciales como virtuales, en el pais como
en el exterior (en caso de colocaciones internacionales), sujeto a las leyes aplicables en cada pais.

La convocatoria y realizacion de las reuniones informativas debera cumplir con los siguientes requisitos:

1. Las invitaciones s6lo podran ser formuladas en forma personalizada por la Emisora o los Agentes registrados en
la CNV a cargo de la organizacion, colocacion y distribucién o el Fiduciante (Emisor u organizador), en su caso.

2. En el texto de las invitaciones deberd incluirse un pérrafo indicando que la Comision no se ha expedido respecto
de la solicitud de autorizacién de oferta publica de los valores negociables.

3. Las reuniones deberan celebrarse en espacios en los cuales pueda garantizarse el acceso exclusivo de las
personas invitadas.
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4. Las reuniones tendran como unico objeto la presentacion de informacion, que debera ser consistente con la
incluida en el Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar, respecto de la Emisora y en su caso del Fiduciante
(Emisor u organizador), tratAndose de valores negociables fiduciarios, sus actividades, situacion, resultados,
perspectivas y cualquier otra informacién relevante en relacion con ella y sobre los valores negociables motivo de la
emision.

5. Podra difundirse informacion de caracter general que fuere consistente con el Prospecto preliminar y no exceda
los contenidos del mismo. Dicha informacién deberd incluir la advertencia prevista en el inciso 2 mencionado.

6. Durante el periodo comprendido entre la distribucion del Prospecto o Suplemento de Prospecto preliminar y la
autorizacién de oferta publica de los valores negociables por parte de la Comision, las Emisoras o instituciones
seleccionadas por la Emisora para la colocacion de la emision en el pais o en el exterior, podran recibir indicaciones
de interés respecto de los valores negociables en cuestion. Dichas indicaciones de interés no tendran caracter
vinculante.

En caso de haberse brindado informacién general al publico sobre la base del Prospecto preliminar, la Emisora o
las instituciones seleccionadas para la colocacién deberan asegurar (con adecuada antelacién a la colocacién por
oferta publica de la emisién) la difusién de la informacién del Prospecto definitivo en condiciones idénticas a la
otorgada al Prospecto preliminar, en la AlF y en los sistemas de informacién de los Mercados donde negocien.

No sera necesario hacer referencia en el Prospecto al precio de colocacion cuando el mismo no hubiera sido
determinado a la fecha de la distribucion antes referida.

MODIFICACIONES AL PROSPECTO.

ARTICULO 11.- Las Emisoras a las que se les requieran aclaraciones, informaciones complementarias o cambios
en la redaccion del Prospecto, tendran un plazo de DIEZ (10) dias habiles para presentarlas, cuando no se hubiese
fijado un plazo diferente.

SECCION I
PROSPECTO DEFINITIVO.

ARTICULO 12.- Con anterioridad a autorizarse la respectiva oferta publica la Emisora debera presentar el texto
definitivo del Prospecto.

El Prospecto definitivo o Suplemento de Prospecto definitivo, seglin corresponda, debera contener toda la
informacion actualizada hasta la fecha de publicaciéon que sea necesaria para que cualquier inversor evalie la
inversién en los valores negociables de que se trate

INFORMACION RELEVANTE.

ARTICULO 13.- El Prospecto de emision contendra —en caracteres visibles y destacados- toda la informacion
completa y precisa acerca de la entidad oferente y la emision que, a criterio de la Comision, cualquier inversor
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razonable deba conocer para adoptar decisiones fundadas de inversién respecto de la colocacion y posterior
negociacion de la clase o serie a emitir, incluyendo lo requerido en el Titulo XIl de estas Normas.

La Emisora y demas firmantes deben incluir en los prospectos y suplementos de prospecto toda la informacion
necesaria, veraz, suficiente y actualizada a la fecha de publicacion. Dicha informacién debe reflejar los datos
econdmicos, financieros y contables actualizados, permitiendo evaluar la capacidad de pago de la Emisora tanto a
corto como a largo plazo y la incorporacion de toda otra normativa especifica de la actividad, decretos,
disposiciones de la CNV, BCRA u otros organismos que resulten aplicables.

Cuando se presenten o difundan prospectos o suplementos de prospecto, los criterios expuestos precedentemente
y los siguientes se aplicaran a cualquier Régimen de Oferta Plblica bajo el cual se preparen estos documentos.

La publicidad de la oferta de valores negociables debera ser veraz y proporcionada a las circunstancias, siendo
prohibido el empleo de referencias inexactas u ocultamiento, asi como expresiones susceptibles de inducir error,
engarfio o confusion.

La CNV podra requerir -en cualquier momento- la inclusion en los prospectos o suplementos de prospecto, toda
otra informacién que considere necesaria, especialmente aquella referida a riesgos o endeudamiento, segun la
situacién de cada Emisora. El requerimiento podra ser mediante la modificacion de los documentos presentados, o
mediante publicaciones complementarias a través de la AlF, en caso de que la clase o serie ya se hubiese emitido.

Si se producen cambios relevantes respecto a las cuestiones mencionadas en el parrafo anterior entre la
publicacion del Prospecto o Suplemento de Prospecto y la fecha efectiva de emisién (o antes del vencimiento de la
emision), la Emisora debe informar de inmediato tales circunstancias en la AIF y actualizar el Suplemento si
correspondiera. Ademas, se deben consignar en el Suplemento los ID de publicacion o links o lugares donde se
podra visualizar la informacién complementaria a la emision en la AlF.

En los casos que se disponga, en forma total o parcial de la emisién respectiva, la representacion digital de valores
negociables, se debera incluir la informacion requerida en el articulo 12 de la Seccién Il del Capitulo | del Titulo XXII
de estas Normas.

PUBLICIDAD.

ARTICULO 14.- Los prospectos y suplementos de prospectos deberan, en todos los casos, publicarse con
antelacion a la colocacion de los respectivos valores negociables, ello sin perjuicio de las facultades de fiscalizacion
y sancién de la Comisién.

El periodo minimo de difusidn sera de UN (1) dia habil, siempre que la documentacion haya estado subida antes de
las DIEZ (10) horas de la mafiana de ese dia, de lo contrario el periodo de difusion deberé ser extendido como
minimo al dia habil siguiente.

Cuando el Prospecto no contenga informacion financiera de la colocacion, tal como la tasa, el precio o el monto, por
no haber sido determinada debido a las condiciones particulares de la emisién, una vez determinada dicha
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informacion debera ser publicada de inmediato por los medios informativos electrénicos de los Mercados en los que
listen 0 negocien los valores negociables y mediante un aviso complementario en el mismo medio utilizado para la
publicacion y por igual plazo de difusion.

SECCION IV
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ARTICULO 15.- El Suplemento de Prospecto constituye el documento que complementa al Prospecto mencionado
en articulo 2° del presente Capitulo, a través del cual se realiza la oferta publica de valores negociables. En su
redaccion debe emplearse un lenguaje facilmente comprensible para la generalidad de los lectores y que resulte
facil para el andlisis y comprensién de su contenido.

El Suplemento de Prospecto debera estar firmado e inicialado en todas sus hojas, las que deberan estar
precisamente individualizadas, por persona con representacion suficiente. ElI Suplemento de Prospecto describira
detalladamente los esfuerzos de colocacion a ser efectuados y las Emisoras deberan acreditar la realizacion de esa
actividad en caso de serle requerido por autoridad competente.

La Comision podra exigir al Emisor u Oferente que incluya en el Suplemento de Prospecto cuanta informacion
adicional, advertencia o cualquier consideracion que estime necesaria, y que aporte la documentacion
complementaria que entienda conveniente.

En relacion con los plazos de aprobacion del Suplemento de Prospecto, serdn de aplicacién, de corresponder, lo
dispuesto en el articulo 26 de la Seccion IV del Capitulo V del presente Titulo.

El Suplemento de Prospecto contendra toda la informacion que deba ser actualizada siguiendo las mismas
especificaciones establecidas para el Prospecto, especialmente en lo referido a los riesgos e informacién contable,
econdmica y financiera de la Emisora.

ANEXO |

PROSPECTO.

En el inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda contenida en el articulo 7°
de la Seccion | del Capitulo 1X del Titulo Il de estas Normas, donde conste la autorizacién de oferta publica o
registro como EF y respetarse el diagrama de informacion estrictamente en el orden que seguidamente se detalla.
Caso contrario no sera aprobado.

Si se trata de un Programa Global, debera incluirse en este Anexo, la informacion contenida en el Anexo II, relativo
a: aviso a los inversores y declaraciones; términos y condiciones del Programa Global u oferta de los valores
negociables, en su caso; destino de fondos; gastos de emision y accionistas vendedores, dilucion, dividendos y
agentes pagadores.

1. PORTADA.

130 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

m Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

En la Portada debera constar:

a) La denominacién o razén social que surge del Ultimo estatuto/contrato social inscripto y en su caso la mencién al
cambio de denominacion social pendiente de inscripcion

b) Si el Emisor se encuentra registrado como EF indicar los datos de registro.

c¢) Sede social, CUIT, nimero/s de teléfono/s, correo electronico declarado en la AIF y su sitio web.
d) La fecha del Prospecto.

2. INDICE.

3. INFORMACION DE LA EMISORA.

a) Resefia histérica.

Breve resefia de la Emisora y los eventos importantes en el desarrollo de sus negocios (reorganizaciones, fusiones,
adquisiciones, cambios en el negocio, procesos concursales, etc.).

b) Descripcion del sector en que se desarrolla su actividad:
Descripcién del sector al que pertenece el Emisor.
c¢) Actividades y negocios:

1) Una descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Emisora y sus principales actividades, informando
sobre los principales productos vendidos o servicios prestados durante los Gltimos DOS (2) ejercicios financieros.
Naturaleza de las operaciones locales e internacionales, principales productos/servicios/actividades de los Ultimos
DOS (2) ejercicios financieros.

2) Nuevos productos/servicios y estado de desarrollo. Cuestiones ambientales relevantes.

3) Principales Mercados (locales/internacionales), desagregado de ingresos por segmento y geografia Gltimos DOS
(2) ejercicios. Fundamentos de la posicién competitiva.

4) Ingresos totales por segmento de actividad y Mercado geografico para cada uno de los ultimos DOS (2)
ejercicios financieros. Informar sobre los fundamentos de cualquier informacién que haya dado a conocer la
Emisora con relacién a su posicion competitiva.

5) Estacionalidad del negocio.
6) Fuentes, disponibilidad y volatilidad de precios de materias primas.

7) Canales de comercializacion y método de ventas.

131 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'1e} de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL b
de la Republica Argentina Ok
https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

8) Dependencia de patentes, licencias, contratos o procesos clave para la rentabilidad.
9) Impacto de la regulacion estatal y ambiental, identificando organismos reguladores.
4. FACTORES DE RIESGO.

Informar en forma detallada, los factores de riesgo especificos para la Emisora o su actividad. Deben ser precisos y
ajustados a su situacion, identificando riesgos conocidos hasta la fecha de publicacién (maximo un mes anterior) y
dejar expresa constancia, si a la fecha de la publicacién de los prospectos o suplementos de prospecto existen
alguno de los riesgos enumerados como ejemplos no taxativos, u otros a juicio de la Emisora. Incluir impactos
patrimoniales, econémicos, financieros, operativos, de refinanciacion, pasivos, endeudamiento, tasas y tipo de
cambio.

A titulo ejemplificativo: naturaleza del negocio (inc. aspectos ambientales), paises de operacion, ausencia de
rentabilidad reciente, situacién financiera, falta de liquidez del Mercado, variacién en tasas, tipo de cambio,
dependencia de la gerencia, condiciones competitivas, expiracién de patentes/contratos, dependencia de pocos
clientes/proveedores, riesgo de liquidez/endeudamiento, pasivos a vencer en TRES (3), SEIS (6) y DOCE (12)
meses, variaciones significativas en ventas/costos, legales, regulatorios, procesos judiciales, medidas de
reestructuracion o refinanciacion de deudas o en proceso, concursos preventivos o acuerdos preventivos de crisis.

5. POLITICAS DE LA EMISORA.

a) Politicas de Inversiones, de Financiamiento y Ambientales.

Descripcién de las politicas del Emisor en los tltimos DOS (2) afios incluyendo:

1) Principales inversiones o desinversiones (incluyendo participaciones en otras entidades).

2) Inversiones y desinversiones de capital en curso (distribucién geogréfica y financiamiento).
3) Ofertas publicas de adquisicion (propias o de terceros) en el Ultimo y corriente ejercicio.

4) El monto gastado en las actividades de investigacion, desarrollo e innovacién en los ultimos DOS (2) afios.
5) Politica ambiental o de sustentabilidad; o explicacién de su no pertinencia.

b) Politicas de Dividendos y Agentes Pagadores.

Restricciones a dividendos, la fecha de derecho, procedimientos para tenedores no residentes.
Identificar Entidades Financieras, Agentes pagadores en los paises que listen o negocien.

6. INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES O ADMINISTRADORES, GERENTES, PROMOTORES,
MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL CONSEJO DE VIGILANCIA y COMITE DE AUDITORIA
(TITULARES Y SUPLENTES).
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a) Directores o Administradores y Gerencia:

Para las personas cuyas funciones son cruciales para la Emisora (directores, administradores, gerentes u otro
profesional o empleado clave para la emisora o negocio, etc.), proporcionar:

1) Nombre y Apellido, DNI, CUIT/CUIL, experiencia laboral, funciones y areas de experiencia en las Emisoras y
domicilio especial.

2) Actividad principal en los negocios desarrollada fuera de la Emisora (incluyendo en el caso de directores o
administradores, cargos en otros 6rganos de administracion de entidades abiertas o cerradas).

3) La naturaleza de cualquier vinculado, esto es; cényuge, conviviente reconocido legalmente, parientes por
consanguinidad, y afinidad, ambos hasta el segundo grado entre alguna de las personas arriba mencionadas.

4) Cualquier acuerdo o entendimiento con los accionistas mayoritarios, clientes, proveedores u otros, de acuerdo
con el cual alguna de las personas antes mencionadas fue elegida como director, administrador o miembro de la
gerencia.

5) Un cuadro con la indicacion del nombre completo, CUIL/CUIT, fecha de designacién y de vencimiento del
mandato (refiriendo la fecha de la asamblea de designacion) y caracter de independencia.

b) Remuneracién:

Para el ultimo ejercicio completo, de integrantes de los érganos de administracion, de fiscalizacion, de comités
especiales, si existieran, y gerentes:

1) Monto total de compensaciones pagadas y beneficios en especie concedidos (por la Emisora y sus subsidiarias)
por servicios, por cualquier causa. Esta norma también cubre compensaciones contingentes o diferidas devengadas
en el afio, aln si la compensacién fuese pagadera en una fecha posterior.

2) Descripcion breve de planes de gratificacion, participacion en utilidades u opciones de acciones (extension,
cantidad, precio ejercicio, precio compra, fecha expiracién).

3) Los montos totales reservados o devengados por la Emisora o sus subsidiarias para afrontar jubilaciones, retiros
o beneficios similares.

¢) Informacién sobre participaciones accionarias.

Informar, en la medida que sea conocido, la participacién accionaria en la Emisora a la fecha mas reciente
(cantidad, porcentaje de tenencia sobre las acciones en circulacion, y derechos de voto diferentes) y opciones
concedidas (cantidad de las acciones, precio de ejercicio, precio de compra, fecha de expiracion).

Describir cualquier convenio que otorgue participacion a los empleados en el capital de la Emisora, incluyendo la
emisién u otorgamiento de opciones, acciones o cualquier otro valor negociable.
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d) Otra informacion relativa al 6rgano de administracion, de fiscalizacion y comités especiales:
1) Fecha de expiracion de mandatos, y periodo de servicio.

2) Detalles de contratos de locacion de servicios de los directores o administradores con la Emisora o cualquiera de
sus subsidiarias que prevean beneficios post-mandato o manifestacion negativa.

3) Detalles relativos a los comités de auditoria y de remuneraciones de la Emisora, incluyendo los nombres de los
miembros de los comités y un resumen de las normas aplicables a su funcionamiento.

e) Gobierno Corporativo.

Se debera describir si existe algin cédigo indicando las clausulas principales al igual que el grado de su
cumplimiento.

f) Empleados:

Numero de empleados al cierre del periodo o promedio del periodo, para cada uno de los ultimos DOS (2)
ejercicios. Desagregacion por areas principales o ubicacién geografica si es posible. Informar cambios
significativos, relaciones con sindicatos de trabajadores, y nimero de empleados temporarios o un promedio de
ellos si son significativos.

7. ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS o0 SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS.
a) Estructura del Emisor y su grupo econoémico.

Si aplica, breve descripcion del grupo y posicion del Emisor. Listado de subsidiarias importantes (denominacion,
pais, porcentaje de participacion, y de voto). Organigrama o esquema de la estructura.

b) Accionistas o Socios principales.

Informacidn a la fecha mas reciente posible o conocida, refiriendo la cantidad de acciones poseidas de la Emisora
incluyendo aquellas tenencias poseidas por accionistas o socios que sean propietarios del CINCO POR CIENTO
(5%) o mas de cada clase de acciones con derecho a voto (excepto que se le requiera a la Emisora la informacién
de un porcentaje menor en su pais de origen, en cuyo caso se aplicara ese porcentaje) por cuenta de un tercero en
su interés y beneficio:

1) Nombres, cantidad de acciones y porcentaje sobre el capital en circulacién por clase.

2) Para personas juridicas, especificar composicion accionaria hasta el Beneficiario Final persona humana o hasta
donde resulte de su conocimiento.

3) Cambios significativos en el porcentaje de tenencia de los ultimos DOS (2) afios.

4) Indicar si los accionistas principales tienen diferentes derechos de voto, o una declaracion negativa al respecto.
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5) Porcién de cada clase de acciones mantenidas en el pais y en el exterior, y el nimero de tenedores registrados.
Para sociedades tenedoras extranjeras, informar lugar de constitucién y restricciones legales aplicables.

6) Declarar si la Emisora es directa o indirectamente controlada por otra Sociedad, gobierno extranjero o persona,
indicando nombre(s) y naturaleza del control (monto y proporcidn de capital con voto), en la medida en que la
informacion sea conocida por la Emisora.

7) Describir cualquier acuerdo conocido por la Emisora y los responsables de la firma del Prospecto o Suplemento
de Prospecto que pueda resultar en un cambio en el control.

¢) Transacciones con partes relacionadas.

Para el periodo desde el inicio de los DOS (2) ejercicios precedentes hasta la fecha del Prospecto, informar sobre
actos/contratos entre la Emisora y las partes relacionadas definidas (directores, administradores, érgano
fiscalizacion, gerentes conforme con el articulo 270 de la Ley General de Sociedades, controlantes, sus familiares
alcanzados por lo dispuesto en el Capitulo Il de este Titulo, sociedades bajo control comun, sociedades donde
estas partes tengan participaciones significativas segun lo establecido en el articulo 14 de la Seccién IV del
Capitulo Il del presente Titulo), cuando el importe supere el UNO (1) % del patrimonio social del tltimo EEFF. Se
excluyen las sociedades controladas por la Emisora.

d) Otra informacion con partes relacionadas:

1. La naturaleza y extension de transacciones realizadas o proximas (inusuales en naturaleza/condiciones), que
involucren a la Emisora o partes relacionadas.

2. El monto de préstamos en curso (incluyendo garantias de cualquier clase) hechos por la Emisora o cualquiera de
sus controlantes o subsidiarias para beneficio de partes relacionadas (maximo pendiente a la fecha reciente, tasa
de interés).

3. Si expertos/asesores fueron empleados de forma contingente, si poseen acciones en la Emisora o sus
subsidiarias, o tienen interés econdmico, directo o indirecto, en la Emisora o que dependa del éxito de la oferta,
describir brevemente la naturaleza de dicha contingencia o interés.

8. ACTIVOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA.

Detalle de activos significativos (propios o en leasing), importantes (propiedades, leasing, con gravamenes si los
hay, indicando tamafio, uso, capacidad productiva, utilizacién, modalidad de posesion; productos, ubicacion.
Cuestiones ambientales relevantes que afecten el uso de los activos y estado de conservacion de recursos
naturales involucrados. Para proyectos importantes de construccién/expansion o mejora de instalaciones, se debe
incluir: naturaleza, fundamentos, estimacion de la inversion (ya invertido/monto total), forma de financiacion, fechas
estimadas inicio/finalizacion e incremento de capacidad esperado.

Agregar Informacion sobre activos intangibles significativos, si los hubiera importantes.
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9. INFORMACION FINANCIERA.

El Emisor debera manifestar que forma parte integrante del Prospecto los EEFF de la Emisora correspondiente a
los DOS (2) ultimos ejercicios anuales y del Gltimo EEFF intermedio presentado conforme a los requerimientos que
se haya establecido en estas Normas y a los informes de auditoria emitidos por contadores publicos
independientes, con indicacion del ID bajo los cuales se encuentran publicados en la AlF, aclarando, ademas, si ha
habido cambios significativos con posterioridad a estos, y detallando, en su caso, los cambios ocurridos.

Se debera proporcionar la informacion contable, econdémica y financiera, mencionada en los puntos siguientes,
sobre bases consolidadas, resumida y comparativa con igual periodo del afio anterior para los Ultimos DOS (2)
ejercicios anuales. Asimismo, cuando corresponda, deberan incluirse la referencia a los ultimos EEFF intermedios
publicados en la AIF, y en el Prospecto la informacién resumida respetando en todo momento el criterio
comparativo aplicado en dichos estados.

a) ESTADOS FINANCIEROS.

1) Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales:

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
INGRESOS ORDINARIOS

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADO ANTES DEL

IMPUESTO

RESULTADO NETO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(ORI)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Informar si el monto de las exportaciones constituye una parte significativa del volumen de las ventas totales de la
Emisora debera exponer el monto total de las exportaciones y su porcentaje, y el monto de las exportaciones sobre
el monto total de las ventas.

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
CANTIDAD DE ACCIONES

GANANCIA BASICA POR ACCION

ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

DE LA SOCIEDAD:

Utilidad Basica o Diluida Por Accién.

2) Estado de Situacion Financiera:

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO
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3) Estado de Cambios en el Patrimonio:

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
CAPITAL SOCIAL

APORTES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(ORI)

PARTICIPACIONES NO

CONTROLADORAS

TOTAL DEL PATRIMONIO

4) Estado de Flujo de Efectivo:

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
VARIACION DE EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE
FONDOS:

TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y
PASIVOS OPERATIVOS.

TOTAL DE ACTIVIDADES DE
INVERSION.

TOTAL DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION.

AUMENTO (DISMINUCION) NETO
DEL EFECTIVO

RESULTADOS ACUMULADOS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(ORI)

PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS

TOTAL DEL PATRIMONIO

a) INDICADORES FINANCIEROS:

Se deberan presentar los principales indicadores comparativos de los Ultimos DOS (2) ejercicios, o desde su
constitucién si su antigiiedad fuese menor, incluyendo entre otros:

LIQUIDEZ ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE
SOLVENCIA PATRIMONIO NETO / PASIVO
INMOVILIZACION DE CAPITAL ACTIVO NO CORRIENTE /TOTAL DE ACTIVO
RESULTADO DEL EJERCICIO / PATRIMONIO NETO
RENTABILIDAD
PROMEDIO
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b) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

Estado de capitalizacién y endeudamiento (distinguir entre endeudamiento garantizado y no garantizado) a la fecha
del dltimo EEFF (anual e intermedio) incorporado al Prospecto o Suplemento de Prospecto, mostrando la
capitalizacion de la Emisora y, de corresponder, ajustado para reflejar la colocacién de las nuevas acciones a
emitirse u otros valores, en su caso, y el destino previsto de los ingresos netos de fondos. El endeudamiento
también incluye el endeudamiento indirecto y el contingente.

Las Emisoras deben detallar su estructura de endeudamiento y evolucién desde el dltimo EEFF anual o intermedio
publicado en la AlF, y hasta la fecha de la publicacion del Prospecto o del Suplemento de Prospecto o con una
anterioridad de no mas alla del dltimo mes calendario completo vencido, Ademas, debera incluirse en forma
comparativa desde el Ultima informacién financiera publicada en la AIF y el Gltimo mes calendario completo vencido
a la fecha de la publicacién del Prospecto o Suplemento de Prospecto la evolucién de la estructura de
endeudamiento.

En todos los casos se debe incluir:

1) Composicion del endeudamiento:

i) Desglose del pasivo total, clasificando las deudas segun su tipo:
* Obligaciones Negociables

 Pagarés electronicos

» Cheques de pago diferido

* Cheques electronicos

* Facturas de crédito

» Cauciones

« Deudas financieras bancarias

* Otras deudas

i) Indicacion del vencimiento de las obligaciones en los siguientes tramos temporales:
* Menos de 2 meses

* Menos de 6 meses

* Menos de 1 afio
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* Mayor a 1 afio

iii) Variacion porcentual del endeudamiento total desde el Gltimo EEFF publicado, expresado en relacion con:
* Pasivo Total

* Activo total

* Patrimonio neto

* Resultado del ultimo EEFF anual e intermedio

En caso de tratarse de una entidad financiera, la apertura (con similar grado de exposicién) podra adecuarse a las
caracteristicas propias de la entidad.

Cuando se trate de informacién no auditada, debera dejarse constancia de ello y que se trata de informacién interna
de la emisora.

La informacién deberé estar actualizada a la fecha de publicacion del Prospecto o Suplemento de Prospecto. Se
exceptla de la exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente
contables o impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su céalculo. Sera
necesario, en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacién
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al tltimo EEFF publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar excluida de la
responsabilidad de opinién del auditor sobre el Prospecto o Suplemento de Prospecto. Esta situacién debera ser
debidamente sefialada y documentada en el Prospecto o Suplemento de Prospecto y, por el auditor.

c) CAPITAL SOCIAL.

Informacidn actualizada a la fecha mas reciente incluida en los EEFF y a la tltima fecha factible:

1) El monto del capital emitido y, para cada clase de accion:

i) La cantidad de acciones autorizadas a la oferta publica.

i) La cantidad de acciones emitidas y totalmente integradas y emitidas, pero no integradas totalmente.
iii) El valor nominal por accion.

iv) Una conciliacién de la cantidad de acciones en circulacién al comienzo y al fin del afio. Si en los Ultimos CINCO
(5) afios méas del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital ha sido integrado con activos distintos del dinero, se
informara tal circunstancia.

v) En los casos que se disponga la representacion digital de valores negociables, total o parcial de la emision
respectiva, incluir ademas toda la informacion requerida por el articulo 12 de la Seccion Il del Capitulo | del Titulo
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XXII de estas Normas.

2) Indicar la cantidad, el valor de libros y el valor nominal de las acciones de la Emisora poseidas por la propia
Emisora o por sus subsidiarias.

Cuando exista capital autorizado, pero no emitido o un compromiso de incrementar el capital, indicar:

i) El monto en circulacién de los valores negociables convertibles en acciones y de tal capital autorizado o
incremento del capital y la duracion de la autorizacion.

ii) Las categorias de personas que tengan derechos de suscripcion preferente para tales participaciones adicionales
de capital.

iif) Las condiciones, convenios y procedimientos para la emision de acciones correspondientes a tales
participaciones.

iv) Las personas que tengan opcion o hayan acordado, condicional o incondicionalmente, realizar opciones sobre el
capital de cualquier entidad del grupo, incluyendo la extensién del derecho y cantidad de las acciones
comprendidas por las opciones; el precio de ejercicio; el precio de compra, si existe, y la fecha de vencimiento de
las opciones, 0 una declaracién negativa en relacién a ello. Cuando las opciones hayan sido concedidas o se ha
acordado concederlas a todos los tenedores de acciones o valores negociables de deuda, o de una clase similar, o
a los empleados, bajo un esquema de opciones de acciones para empleados, seré suficiente registrar este hecho
sin dar nombres.

v) Una historia de la evolucion del capital social en los tltimos DOS (2) afios, identificando los hechos que, durante
dicho periodo, modificaron el monto del capital emitido o el nimero de clases de acciones de que esta compuesto,
junto con una descripcion de los cambios en los derechos de voto y las causas determinantes de tales cambios,
correspondientes a las distintas clases de capital durante ese tiempo. Se daran detalles del precio y condiciones de
cualquier emisidn incluyendo particularidades de consideracion cuando la misma no fue de pago en efectivo
(incluyendo informacion en relacién con descuentos, condiciones especiales o pagos en cuotas). Si no existen tales
emisiones, se efectuara una declaracidn negativa al respecto. Se expondran también las razones en las que se
funde cualquier reduccion de capital, asi como la proporcién de dicha reduccién.

vi) Una indicacidn de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales las acciones han sido
0 seran creadas o emitidas, la naturaleza de la emisién y monto correspondiente y la cantidad de valores
negociables que han sido o seran creados o emitidos, si ello esta predeterminado.

d) CAMBIOS SIGNIFICATIVOS.

Se debera informar y asumir explicitamente la responsabilidad por las declaraciones realizadas, si han ocurrido
cambios significativos desde la fecha de los EEFF anuales, o desde la fecha de los EEFF més recientes por
periodos intermedios incluidos en el Prospecto.

e) RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA.
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Se debera analizar la condicién financiera de la Emisora, los cambios en la situacién patrimonial y en los resultados
de las operaciones para cada ejercicio y los periodos intermedios para los cuales se hayan requerido EEFF,
incluyendo las principales causas de variacién interanual de los cambios importantes, de un afio a otro, en los
rubros de los EEFF, en la extensidén necesaria para comprender la totalidad de los negocios de la Emisora. Al
respecto, se proporcionara la informacion que a continuacion se detalla, asi como también toda informacion que
sea necesaria para que el inversor entienda la situacién financiera de la Emisora, los cambios en dicha situacion
financiera y el resultado de sus operaciones.

1) Resultado Operativo

Se debera proporcionar informacion acerca de los factores significativos, incluyendo hechos inusuales o poco
frecuentes o nuevos desarrollos, que afectan significativamente los ingresos de la Emisora, indicando cuales
ingresos son afectados. Se describira cualquier otro componente significativo, en los ingresos o gastos, necesario
para entender el resultado operativo de la Emisora, en particular se debera informar:

i) Si los EEFF muestran cambios importantes en los ingresos o ventas netas, proporcionar un andlisis descriptivo de
la medida que tales cambios se deben a cambios en los precios 0 a cambios en el volumen o en el monto de los
productos o servicios vendidos o a la introduccién de nuevos productos o servicios.

ii) Se debera describir el impacto de la inflacion, si es significativo. Si la moneda en que se preparan los EEFF es la
de un pais con experiencia inflacionaria, se informara la existencia de dicha inflacion, la tasa anual de inflacion
histérica de los ultimos CINCO (5) afios y el impacto de la inflacién en los negocios de la Emisora.

iii) Se debera proporcionar informacion acerca del impacto de las fluctuaciones de monedas extranjeras sobre la
Emisora, si es significativo, y en qué medida las inversiones netas en moneda extranjera estan cubiertas con
préstamos en esas monedas u otros instrumentos de cobertura.

Se debera proporcionar informacion acerca de medidas gubernamentales, fiscales, ambientales, monetarias o
politicas u otros factores que han afectado o podrian afectar significativamente, directa o indirectamente, las
operaciones de la Emisora o las inversiones de los accionistas residentes en la Republica Argentina.

2) Liquidez y Recursos de capital
Se debera informar en relacion a la liquidez de la Emisora (de corto y largo plazo), incluyendo:

i) Una descripcion de las fuentes de liquidez internas y externas y un breve analisis de cualquier fuente importante
de liquidez no utilizada.

i) Una declaracion de la Emisora que, en su opinion, el capital de trabajo es suficiente para los requerimientos
actuales o como se propone obtener el capital de trabajo adicional necesario.

iii) Una evaluacion de los origenes y montos del flujo de caja de la Emisora, incluyendo la naturaleza y extension de
cualquier restriccion econémica o legal a la capacidad de las subsidiarias para transferirle fondos en la forma de
dividendos en efectivo, préstamos o adelantos y el impacto que estas restricciones tienen o se espera que tengan,
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en la capacidad de la Emisora de asumir sus obligaciones de pago.

iv) Informacién del nivel de endeudamiento al fin del periodo bajo analisis, la estacionalidad de los requerimientos
de endeudamiento, el perfil del vencimiento de la deuda y las lineas de crédito acordadas con una descripcion de
cualquier restriccidn para su utilizacion.

v) En relacién a los tipos de instrumentos financieros en uso, perfil de vencimientos de la deuda, moneda y
estructura de tasa de interés. El andlisis también debe incluir la politica y objetivos de financiacion y de tesoreria,
las monedas en las cuales se mantiene el efectivo y su equivalente, la medida en que los préstamos son a tasa fija
y el uso de instrumentos financieros con propdsitos de cobertura.

vi) Los compromisos significativos de inversion de capital de la Emisora al cierre del dltimo ejercicio financiero y en
cualquier periodo intermedio posterior y una indicacién del propdsito general de esos compromisos y de las fuentes
previstas de los fondos necesarios para cumplir esos compromisos.

3) Informacion sobre tendencias.

La Emisora deberd identificar las mas recientes y significativas tendencias de produccion, ventas e inventario, el
estado de la demanda, costos y precios de ventas desde el Ultimo ejercicio financiero incluso en porcentajes.
También analizar, al menos para el ejercicio corriente, las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas,
compromisos o acontecimientos que puedan afectar significativamente las ventas netas de la Emisora o sus
ingresos, las utilidades de las operaciones ordinarias, la rentabilidad, liquidez o recursos de capital, o aquello que
pueda ser motivo de informacion financiera y no necesariamente sea indicativo de resultados operativos futuros o
situacion financiera.

10. INFORMACION ADICIONAL.

a) Instrumento constitutivo y estatutos. Se proporcionara la siguiente informacién; indicar registro y nimero de
inscripcién o constancia de inicio de tramite de inscripcién segun corresponda. Objeto social (clausula/articulo).

Resumen de disposiciones estatutarias relativas a:

i) Facultades de directores/administradores para tomar préstamos y su modificacion;
i) edad limite de retiro;

iii) votacion sobre propuestas con interés personal; y

iv) quérum. Descripcién de derechos, preferencias y restricciones por clase de accién (dividendos, voto,
participacion utilidades, liquidacidn, rescate). Medidas para modificar derechos de accionistas (si son mas gravosas
gue la ley). Formalidades para convocatoria de asambleas. Limitaciones al derecho de poseer acciones (no
residentes/extranjeros). Disposiciones estatutarias que puedan demorar/diferenciar un cambio de control.
Disposicién sobre revelacion de titularidad accionaria. Explicar efectos legales si la ley aplicable difiere
significativamente de la Republica Argentina. Condiciones para cambios en el capital (si son mas estrictas que la
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ley). Condiciones para emision de clases/series bajo lineamientos tematicos.
b) Contratos relevantes y procesos judiciales o administrativos relevantes.

Resumen de cada contrato importante o procesos judiciales o administrativos relevantes (no originado en el curso
ordinario) celebrado en los ultimos DOS (2) afos, del cual la Emisora o su grupo econémico sea parte (fechas,
partes, naturaleza, términos y montos transferidos).

c) Debera tenerse presente en el Suplemento de Prospecto la actualizacion de informacion contenida en el
Prospecto que hubiese quedado desactualizada. Entre ellas, a titulo ejemplificativo: Descripcién de
leyes/regulaciones (nacionales/internacionales) que puedan afectar:

1) Salida/entrada de capitales (disponibilidad, efectivo);
2) remision de dividendos/intereses a tenedores no residentes;
3) otras disposiciones relevantes (cambiarias, inflacion, etc.).

Esta informacion debera estar actualizada a la fecha mas proxima a la publicacién del Prospecto. La informacién
objeto de actualizacion estara referida a aquellas disposiciones relevantes para conocimiento del inversor en
jurisdiccién argentina, o aquellas otra que resulte pertinente respecto a jurisdicciones extranjeras, anteriormente
incorporada en el Prospecto, de corresponder.

d) Carga tributaria.

Informacion sobre impuestos (retenciones) a los que estan sujetos los tenedores de valores negociables.
Responsabilidad de la Emisora por retenciones. Disposiciones aplicables de tratados de doble imposicion con la
Republica Argentina, o declaracion de su inexistencia.

e) Declaracién por parte de expertos.

Nombre, domicilio y antecedentes de cualquier experto cuyo informe se incluya, declaracién de la razén de su
incorporacion y de que ha autorizado su contenido.

f) Documentos a disposicion.

Indicar el/los domicilio/s y horarios donde pueden consultarse los documentos concernientes a la Emisora referidos
en el Prospecto. Los documentos deben estar traducidos al idioma nacional. También podra preverse la posibilidad
de entrega de los documentos a través de medios electrénicos, con iguales recaudos.

11. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA.

El emisor indicara especificamente los documentos que se incorporaran por referencia en el Prospecto de
conformidad con lo establecido en el articulo 3° de la Seccion | de este Capitulo.
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12. FINAL.

Se debera agregar lugar y fecha.
ANEXO I

SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

En el inicio del documento, y como informacion principal, debera consignarse la leyenda contenida en el articulo 7°
de la Seccion | del Capitulo IX del Titulo Il de estas Normas, donde conste la autorizacion de oferta pablica o
registro como EF y respetarse el diagrama de informacion estrictamente en el orden que seguidamente se detalla,
caso contrario no sera aprobado.

1. PORTADA.
En la Portada debera constar:
a) La denominacién o razén social completa como consta en el Ultimo estatuto/contrato social inscripto.

b) Identificar los valores negociables a emitir (acciones u obligaciones negociables) junto con su cantidad y valor
nominal unitario, al igual que una breve descripcién (tasa de interés, fecha de vencimiento, moneda de emision y
pago, rango de precio estimativo, etc.).

¢) Si el Emisor se encuentra registrado como EF con indicacion de los datos de registro.
d) Sede social, CUIT, nimeros de teléfono/s correo electrénico declarado en la AlF y su sitio web.
e) Agregar los Mercados en donde se listen o negocien los valores negociables y el mecanismo de colocacion.

f) Adicionalmente a la leyenda indicada en el articulo 7° de la Seccidn | del presente Capitulo, la portada debera
incluir el siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la
COMISION NACIONAL DE VALORES para cada emisién de valores negociables bajo el [Programa Global /
Disposicién N°] publicado en la Autopista de la Informacién Financiera.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el
presente Suplemento de Prospecto. Invertir en (acciones, obligaciones negociables, etc.) de (nombre del Emisor)
implica riesgos. Véase la Seccion titulada: Factores de Riesgo en este Suplemento de Prospecto y en cualquier
documento incorporado por referencia.”

0) Agregar la fecha del Suplemento de Prospecto.

144 de 173

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/336411/QR

2. INDICE.
3. AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES.

Breve descripcion sobre la decision de invertir, clausulas de estabilizacién del Mercado, negociacion secundaria,
compromisos de la Emisora, declaraciones sobre hechos futuros, posibilidad de emitir valores negociables
adicionales. Advertencia sobre el riesgo de pérdida total o parcial del capital, y en su caso, de que puede perderse
mas del monto invertido.

4. OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES.
a) Resumen de los términos y condiciones de los valores negociables.

Se debera incorporar la informacion de los términos y condiciones sobre cada emision en un cuadro que incluya al
menos la descripcién de las principales caracteristicas.

Emisor

Organizadores/Colocadores

Tipo de Valores Negociables Ofrecidos
Indicando si se trata de un importe fijo o rango con un
minimo y un maximo.

Moneda De denominacién y de Pago de los Servicios.

Valor Nominal

Unidad minima de colocacién/ Monto minimo de

*Monto Ofertado

suscripcion

Precio Correspondera en Su caso, e:stf'alblecer si es uno fijo o un
rango con un minimo y un maximo.

Integracion Indicar en su caso si es en efectivo o en especies.

Forma

. . ” Correspondera en su caso, establecer si es uno fijo o un
Tasa de interés u otra remuneracion " L.
rango con un minimo y un maximo.
Plazo o vencimiento
Derechos inherentes a los valores negociables
Eventuales restricciones a la libre negociabilidad de los
valores negociables
Politicas de dividendos y distribucién de resultados
(cuando sea aplicable)
Rango estimativo de costos asumidos por el inversor
(detalle)
Amortizacion
Lugar y Fecha de Pago
Listado y Negociacion
Método de Colocacion
Destino de los Fondos
Ley Aplicable y Jurisdiccion
Rangos y Garantias
Calificacion de Riesgo (calificacion e ID de publicacion).
Accion Ejecutiva
En los casos que se disponga la representacion digital de
valores negociables, total o parcial de la emision
respectiva, incluir ademas toda la informacién requerida
por el articulo 12, Seccién Il, Capitulo I, Titulo XXII de
estas Normas.
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b) Descripcion de la oferta y negociacion:
1) Precio o método de determinacion y gastos a cargo del suscriptor o comprador.

2) Garantias vinculadas (naturaleza, alcance). Descripcion breve del garante e informacion financiera fundamental.
Factores de riesgo que afecten al garante.

3) Si no existiese un mercado establecido para los valores negociables, el Suplemento de Prospecto contendra
informacion respecto a la forma de determinacion del precio de la oferta asi como del precio de ejercicio de
derechos de suscripcion y el precio de conversion de los valores negociables convertibles, incluyendo la
identificacion de la persona que establecié el precio o la persona que es formalmente responsable para la
determinacién del precio, los diferentes factores considerados en tal determinacion y los parametros o elementos
usados como base para establecer el precio.

4) En caso de corresponder, se debera indicar el monto de capital con derecho a participar en la emisién,
porcentaje que representa el aumento sobre el capital social, el monto del capital antes y después de la emision,
asimismo se debera incluir la informacién pertinente al capital social conforme lo establecido en el punto d) del
apartado 9 del Anexo | del Capitulo IX del Titulo Il de estas Normas.

5) En caso de corresponder, si los accionistas de la Emisora tienen derecho de preferencia y especificando las
circunstancias en que el ejercicio del derecho de preferencia de los accionistas se encuentre restringido o vedado,
la Emisora indicara las bases para el precio de emisidn, si la emisién es para obtener efectivo, junto con las razones
para tal restriccién o imposibilidad de su ejercicio y los beneficiarios de ello, si se intenta beneficiar a personas
especificas.

6) La informacion relacionada con el precio histérico de los valores negociables a ser ofrecidos se expondra como
sigue:

i) Para los CINCO (5) ejercicios anuales completos mas recientes, el precio de Mercado mas alto y el mas bajo para
cada afio.

ii) Para los DOS (2) ejercicios anuales completos mas recientes y cualquier periodo posterior, el precio de Mercado
mas alto y el mas bajo para cada trimestre completo.

iii) Para los SEIS (6) meses mas recientes, el precio de Mercado mas alto y el mas bajo para cada mes.

iv) Para emisiones con ejercicio del derecho de preferencia, los precios de Mercado para el primer dia de
negociacion en los SEIS (6) meses mas recientes, para el Gltimo dia de negociacidn antes del anuncio de la oferta y
(si difiere) para la ultima fecha factible anterior a la publicacion del Prospecto.

Se suministrara el precio de negociacion en el Mercado dentro del territorio argentino y en el principal Mercado
fuera del exterior, en su caso.
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Si hubieran ocurrido suspensiones significativas en la negociacién en los DOS (2) afios anteriores se informara
sobre ellas. Si los valores negociables no son regularmente negociados en un Mercado autorizado, se dara
informacion acerca de cualquier falta de liquidez.

7) Declarar el tipo y clase de los valores negociables a ser ofrecidos y suministrar la siguiente informacién:

i) Indicar si los valores negociables son escriturales o cartulares (nominativos no endosables), y, adicionalmente,
representados digitalmente, e informar el nimero de valores negociables que seran emitidos y puestos a
disposicion del Mercado para cada clase de valores. El valor par o equivalente se dard sobre una base por acciony,
cuando corresponda, se informara el precio minimo de oferta. Describir los cupones adheridos, si correspondiera.

i) Describir cualquier restriccién a la libre transferencia de los valores negociables.

8) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente
limitados por los derechos otorgados por otra clase de valores negociables o por las disposiciones de cualquier
contrato u otros documentos, se incluira informacion respecto a tales limitaciones y su efecto sobre los derechos
otorgados por los valores negociables a ser ofrecidos.

9) Resumen de derechos si no son acciones ordinarias:
i) Derechos de suscripcion (extension, cantidad, precio ejercicio, periodo y condiciones);
i) opciones para empleados/ejecutivos/directores;

iii) Condiciones de rescate anticipado para convertibles/derechos de compra (términos conversion, pérdida de
derecho, fecha expiracion y avisos).

10) Mercados autorizados donde se listaran o negociaran los valores negociables. Mencionar solicitudes de listado
en tramite sin dar impresién de autorizacion segura. Fechas de comienzo de negociacién si se conocen

11) Procedimiento aplicable para deterioro, sustraccion, pérdida o destruccion de titulos o registros.
5. PLAN DE DISTRIBUCION.

Describir el plan de distribucién de la oferta de los valores negociables. En su caso y dependiendo el tipo de valores
negociables:

a) Se informaran los nombres y direcciones de las entidades que suscribiran en firme la emisién o garantizaran el
ofrecimiento.

b) En la medida que sea conocido por la Emisora, indicar si los accionistas principales, los miembros del érgano de
administracion, de fiscalizacion, de los comités especiales que existiesen y gerentes, tienen la intenciéon de suscribir
la oferta, o si cualquier persona tiene la intencion de suscribir mas del CINCO POR CIENTO (5%) del ofrecimiento.
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c) Identificar cualquier grupo de potenciales inversores a quienes se ofreceran los valores. Si la oferta sera
efectuada simultaneamente en los Mercados de DOS (2) 0 mas paises y si un tramo de la colocacién ha sido o sera
reservado para esos Mercados, indicar cual es ese tramo.

d) Si existen valores negociables reservados para su colocacion entre un grupo de inversores determinado
incluyendo, ofertas a accionistas ya existentes, directores o empleados y ex empleados de la Emisora o sus
subsidiarias, proporcionar todos los detalles de este o cualquier otro tipo de acuerdo que implique una colocacién
preferente.

e) Indicar si el monto de la oferta puede ser incrementado y en qué cantidad, tal como por el ejercicio de una opcién
por el suscriptor en firme a tomar una mayor cantidad de acciones por sobre lo asignado (greenshoe).

f) Indicar la cantidad y un breve esbozo del plan de distribucion de los valores negociables a ser ofrecidos de otra
forma distinta a la de suscriptores en firme. Si los valores negociables van a ser ofrecidos a través de Agentes de
Negociacién, describir el plan de distribucion y los términos de cualquier acuerdo o entendimiento con esas
entidades. Si se conocen, identificar el/los Agente(s) que participara(n) en la oferta e informar el monto a ser
ofrecido por cada uno de ellos.

g) Si los valores negociables van a ser ofrecidos en conexion con el lanzamiento de opciones de compra negociada
en Mercados y describir brevemente tales transacciones.

h) Si simultaneamente o casi simultdneamente con la emisidn de las acciones para las cuales se esta buscando la
admision a la negociacion, se suscriben o colocan acciones de la misma clase privadamente o si estan emitiendo
acciones de otras clases para ser colocadas en forma publica o privada, se proporcionaran los detalles de la
naturaleza de tales operaciones y de la cantidad y caracteristicas de las acciones con las que se relacionan.

i) Describir las caracteristicas del convenio de suscripcién en firme junto con la cantidad de valores negociables
cuya colocacién ha sido garantizada por cada suscriptor en firme de acuerdo con un contrato con la Emisora o con
accionistas vendedores. La informacion precedente incluira una declaracion que informe si los suscriptores en firme
estan o estaran comprometidos a tomar e integrar todos los valores negociables que no sean colocados o si es una
agencia, o el tipo de acuerdo de “mejores esfuerzos” bajo el cual a los suscriptores en firme se les requerira tomar e
integrar solamente los valores negociables que puedan vender al publico.

i) Si cualquier suscriptor en firme u otro tiene una relacion significativa con la Emisora, describir la naturaleza y
términos de dicha relacion.

k) Aviso de Suscripcion: se debera publicar en la AlF con los contenidos previstos en el articulo 8° de la Seccion Il
del Capitulo IV del Titulo VI de estas Normas.

[) Aviso de Resultados: este aviso contendra el resultado de la colocacion y debera publicarse en la AlF, en los
Mercados el mismo dia del cierre de la subasta o licitacion publica o adjudicacion en el caso de formacion de libro.
Se indicara como minimo del monto total ofertado, el precio o tasa de corte y el monto final colocado.
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m) Aviso Complementario: este aviso contendra aquellas cuestiones que no modifiquen los términos y condiciones
previstos en el Suplemento de Prospecto. Debera ser publicado de conformidad con lo establecido en el articulo 15
de la Seccion IV del Capitulo I1X del Titulo Il de estas Normas.

6. FACTORES DE RIESGO.

En caso de corresponder, actualizar los factores de riesgo indicados en el Prospecto. Asimismo, se debera
actualizar la informacion contenida en el Prospecto cuando asi corresponda.

7. INFORMACION FINANCIERA.

El Emisor deberd manifestar que sus EEFF Intermedios informados en la AIF forman parte del Suplemento de
Prospecto e indicar que los mismos se incorporan por referencia mencionando los ID bajo los cuales se encuentran
publicados.

Cuando no se encuentre detallado en el Prospecto, el Suplemento de Prospecto debe contener el Ultimo EEFF
intermedio de acuerdo a los requerimientos establecidos en estas Normas o efectuar la referencia al ID bajo el cual
se encuentra publicado.

Proporcionar la siguiente informacion contable, econdémica y financiera, sobre bases consolidadas, resumidas y
comparativa para los DOS (2) ultimos EEFF anuales (en caso de no haber estado incorporado en el Prospecto y de
los ultimos EEFF intermedios publicados por la Emisora al momento de la publicacion del Suplemento de
Prospecto.

a) ESTADOS FINANCIEROS.

1) Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales:

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
INGRESOS ORDINARIOS

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADO ANTES DEL

IMPUESTO

RESULTADO NETO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(ORI)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
CANTIDAD DE ACCIONES

GANANCIA BASICA POR ACCION

ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

DE LA SOCIEDAD:

Utilidad basica o diluida por accion.
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2) Estado de Situacion Financiera.

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3) Estado de Cambios en el Patrimonio.

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
CAPITAL SOCIAL

APORTES NO CAPITALIZADOS

RESERVAS

RESULTADOS ACUMULADOS

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(ORI)

PARTICIPACIONES NO

CONTROLADORAS

TOTAL DEL PATRIMONIO

4) Estado de Flujo de Efectivo.

DETALLE ACTUAL ANTERIORES
VARIACION DE EFECTIVO

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE
FONDOS:

TOTAL CAMBIOS EN ACTIVOS Y
PASIVOS OPERATIVOS.

TOTAL DE ACTIVIDADES DE
INVERSION.

TOTAL DE ACTIVIDADES DE
FINANCIACION.

AUMENTO (DISMINUCION) NETO
DEL EFECTIVO

RESULTADOS ACUMULADOS
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(ORI)

PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS

TOTAL DEL PATRIMONIO
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a) INDICADORES FINANCIEROS.

Se deberan presentar los principales indicadores comparativos incluyendo entre otros:

LIQUIDEZ ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE

SOLVENCIA PATRIMONIO NETO / PASIVO

INMOVILIZACION DE CAPITAL ACTIVO NO CORRIENTE / TOTAL DE ACTIVO
RESULTADO DEL EJERCICIO / PATRIMONIO NETO

RENTABILIDAD
PROMEDIO

b) CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO.

Estado de capitalizacién y endeudamiento (distinguir entre endeudamiento garantizado y no garantizado) a la fecha
del dltimo EEFF (anual e intermedio) incorporado al Prospecto o Suplemento de Prospecto, mostrando la
capitalizacion de la Emisora y, de corresponder, ajustado para reflejar la colocacién de las nuevas acciones a
emitirse u otros valores, en su caso, y el destino previsto de los ingresos netos de fondos. El endeudamiento
también incluye el endeudamiento indirecto y el contingente.

Las Emisoras deben detallar su estructura de endeudamiento y evolucién desde el ultimo EEFF anual o intermedio
publicado en la AlF, y hasta la fecha de la publicacion del Prospecto o del Suplemento de Prospecto o con una
anterioridad de no mas alla del dltimo mes calendario completo vencido. Ademas, debera incluirse en forma
comparativa desde la ultima informacion financiera publicada en la AlF y el (ltimo mes calendario completo vencido
a la fecha de la publicacion del Prospecto o Suplemento de Prospecto la evolucién de la estructura de
endeudamiento.

En todos los casos se debe incluir:

1) Composicion del endeudamiento:

i) Desglose del pasivo total, clasificando las deudas segun su tipo:
 Pagarés electrénicos

» Cheques de pago diferido

» Cheques electronicos

* Facturas de crédito

» Cauciones

» Deudas financieras bancarias

» Otras deudas
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i) Indicacion del vencimiento de las obligaciones en los siguientes tramos temporales:

* Menos de 2 meses

* Menos de 6 meses

* Menos de 1 afio

» Mayor a 1 afo

iii) Variacion porcentual del endeudamiento total desde el Gltimo EEFF publicado, expresado en relacion con:
* Pasivo Total

* Activo total

* Patrimonio neto

* Resultado del ultimo estado financiero anual e intermedio

En caso de tratarse de una entidad financiera, la apertura (con similar grado de exposicién) podra adecuarse a las
caracteristicas propias de la entidad.

Cuando se trate de informacién no auditada, debera dejarse constancia de ello y que se trata de informacién interna
de la emisora.

La informacién debera estar actualizada a la fecha de publicacion del Prospecto o Suplemento de Prospecto. Se
exceptla de la exigencia de consignar un importe preciso a los montos que incluyen mecanismos exclusivamente
contables o impositivos (por ejemplo, el impuesto diferido), debido a la naturaleza y complejidad de su célculo. Sera
necesario, en dichos casos, incluir el monto estimado especificando claramente esta excepcion en la informacion
proporcionada. Toda informacién de caracter financiero incorporada en este punto, que se refiera a una fecha
posterior al Gltimo EEFF publicado por la Emisora, podra no ser auditada y, en consecuencia, quedar excluida de la
responsabilidad de opinién del auditor sobre el Prospecto o Suplemento de Prospecto. Esta situacién debera ser
debidamente sefialada y documentada en el Prospecto o Suplemento de Prospecto y, por el auditor.

c¢) VALORES NEGOCIABLES EN CIRCULACION.

Se debera presentar un detalle de los valores negociables emitidos, indicando fecha de colocacion, monto
colocado, monto en circulacion, y vencimiento. Debera verificarse que esta informacion resulte concordante con la
informada en la AlF, Instrumentos.

d) RESENA INFORMATIVA.

Se debera incluir una breve descripcion de los cambios sustanciales que se hayan producido respecto de los
ultimos EEFF por periodos intermedios.
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Analizar la condicion financiera de la Emisora, los cambios en su situacién patrimonial y en los resultados de las
operaciones de los periodos intermedios para los cuales se hayan requerido EEFF, incluyendo las causas de los
cambios importantes en los rubros de los mismos y en la extensién necesaria para comprender todos los negocios
de la Emisora. También toda informacién que sea necesaria para que el inversor tenga pleno conocimiento de la
situacion financiera de la Emisora, sus cambios a y el resultado de sus operaciones.

8. DESTINO DE LOS FONDOS.

Se informara sobre la informacion especificada en el articulo 15 de este Capitulo.

9. ACCIONISTAS VENDEDORES, DILUCION, DIVIDENDOS Y AGENTES PAGADORES.
(Acciones o valores convertibles en acciones).

a) Accionistas vendedores. Se proporcionara la siguiente informacion:

El nombre y apellido, DNI, CUIT/CUIL y domicilio de la persona o entidad que ofrece vender las acciones, la
naturaleza de cualquier posicion, cargo u otra relacién significativa que el accionista vendedor ha tenido en los
tltimos DOS (2) afios con la Emisora o con sus predecesoras o0 vinculadas.

El nimero y clase de las acciones que van a ser ofrecidas por cada uno de los accionistas vendedores y el
porcentaje sobre el capital accionario en circulacion. Se especificara el monto y porcentaje de los valores
negociables para cada tipo particular de accidén que tenga el accionista vendedor antes e inmediatamente después
de la oferta.

b) Dilucién. Se proporcionara la siguiente informacion:

Cuando exista una sustancial disparidad entre el precio de la oferta publica y el costo efectivo pagado por directores
0 gerentes, 0 personas vinculadas, por acciones adquiridas para ellos en transacciones ocurridas durante los
ultimos DOS (2) afios, o cuando tengan el derecho de adquirirlas, se deberda incluir una comparacion entre las
sumas a pagar por el publico en la oferta publica propuesta y las sumas que efectivamente abonaron.

Informar el monto y porcentaje de la dilucién inmediata, resultante de la oferta computada como la diferencia entre
el precio ofertado por accion y el valor neto de libros por accion para un valor negociable de clase equivalente,
correspondiente a la fecha del Gltimo EEFF publicado.

En el caso de una suscripcion ofrecida a accionistas existentes, informar el monto y porcentaje de la inmediata
dilucién si ellos, no suscriben la nueva oferta.

c¢) Dividendos y Agentes pagadores

En caso de corresponder, se debera informar sobre cualquier restriccion a los dividendos, la fecha en la cual el
derecho a dividendo surja, si es conocida, y los procedimientos para que los tenedores no residentes reclamen sus
dividendos. Identificar las entidades financieras que, a la fecha de admision de las acciones a la cotizacién, sean los
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Agentes pagadores de la Emisora en los paises donde la admision ha tenido lugar o se espera que lo tenga.
10. GASTOS DE EMISION.
Se proporcionard la siguiente informacion:

a) El monto total de los descuentos o comisiones acordadas entre los Agentes —a cargo de la organizacion,
colocacién y distribucion- y la Emisora o el ofertante, asi como el porcentaje que tales comisiones representan
sobre el monto total de la oferta y el monto de los descuentos o comisiones por accion.

b) Un estado detallado de las categorias mas importantes de gastos incurridos en conexién con la emision y
distribucion de los valores negociables a ser ofrecidos y por quién seran pagados dichos gastos si se tratare de
alguien distinto a la Emisora. Si alguno de los valores negociables va a ser ofrecido por cuenta de un accionista
vendedor indicar la porcién de dichos gastos que sera soportada por éste. La informacién puede ser dada sujeta a
contingencias futuras. Si el monto que corresponda a cualquiera de estos puntos no se conoce, se dara una
estimacion (identificandola como tal).

11. CONTRATOS Y PROCESOS JUDICIALES O ADMINISTRATIVOS RELEVANTES.

Se debera describir los términos principales del contrato de colocacion o cualquier otro contrato vinculado a la
emision

Resumen de cada contrato importante o procesos judiciales o administrativos relevantes (no originado en el curso
ordinario) celebrado en los ultimos DOS (2) afos, del cual la Emisora o su grupo econémico sea parte (fechas,
partes, naturaleza, términos y montos transferidos).

12. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE.

Se debera informar si han ocurrido cambios significativos desde la fecha de los EEFF mas recientes por periodos
intermedios incluidos en el Prospecto.

13. INFORMACION ADICIONAL.

a) Controles de cambio y carga tributaria.

En caso de corresponder, se deberéa actualizar el Prospecto.
b) Documentos a disposicion.

Proveera copias sin costo del Suplemento de Prospecto a cualquier persona que lo solicite con indicacion del
domicilio y horarios en que se puedan solicitar. Los documentos a disposicién deben estar traducidos al idioma
nacional. Se podra proveer copia por medios electrénicos con iguales requisitos.

14. INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA.
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Indicar especificamente los documentos que se incorporaran por referencia en el Prospecto de conformidad con lo
establecido en el articulo 3° de la Seccidn | del presente Capitulo.

15. FINAL.
Se debera agregar lugar y fecha.
ANEXO Il

PROSPECTO DE UNA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION O CANJE DE VALORES.

El prospecto explicativo de la oferta de adquisiciéon o canje de valores debera contener como minimo la informacién
detallada a continuacion:

1. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE.
a) Denominacién y sede social inscripta de la Sociedad afectada.

b) Nombre, apellido, CUIT/CUIL, y domicilio real del oferente o, cuando sea una persona juridica, denominacién o
razon social, sede social inscripta y objeto social.

c¢) Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el oferente, con indicacion de la estructura del grupo e
identificacion de los accionistas controlantes Ultimos del oferente.

d) Personas responsables del Prospecto, conforme lo dispuesto en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales.

e) Detalle de los valores negociables de la Sociedad afectada de los que sean titulares directa o indirectamente el
oferente, las sociedades de su mismo grupo, otras personas que actlien por cuenta del oferente o concertadamente
con ély, de ser el oferente una persona juridica, los miembros de sus 6rganos de administracién, con indicacién de
los derechos de voto correspondientes a los valores, fecha, cantidad y precio de los adquiridos en los ultimos
DOCE (12) meses.

f) Eventuales acuerdos, expresos o no, entre el oferente y otros accionistas de la Sociedad afectada o con los
miembros del érgano de administracion de la Sociedad afectada; ventajas especificas que el oferente haya
reservado a dichos miembros; y, de darse cualquiera de las anteriores circunstancias, referencia a los valores de la
Sociedad oferente poseidos por dichos miembros.

g) Informacion sobre la naturaleza de su actividad y negocios y sobre la situacién econémico-financiera de la
Sociedad oferente de los DOS (2) ultimos ejercicios, con identificacion de su patrimonio, cifra de negocios, activos
totales, endeudamiento, resultados, y referencia expresa a cualquier salvedad o indicacion relevante que conste en
los Informes de auditoria externa en relacién con ellos. Asimismo, debera proveer informacion relativa a sus
perspectivas financieras y comerciales. En su caso, la citada informacion debera referirse no sélo a la Sociedad
oferente, sino también a los EECC de la controlante.
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2. INFORMACION SOBRE LA OFERTA

a) Valores negociables a los que se extiende la oferta, con indicacién del porcentaje o nimero de valores que el
oferente se compromete a adquirir y, en caso de una oferta de adquisicién voluntaria, nimero minimo de valores a
cuya adquisicion se condicione la efectividad de la oferta.

b) Contraprestacioén ofrecida por los valores. Si se trata de una oferta publica de adquisicion voluntaria, informar si
el precio fue considerado equitativo,

¢) Cuando la contraprestacion consista total o parcialmente en canje por otros valores emitidos por una Sociedad
distinta de la oferente, también se incluird en el Prospecto informacion sobre:

La situacién econémico-financiera de la Sociedad/Emisora de las acciones que se ofrecen en canje de los Ultimos
DOS (2) ejercicios, con detalle similar al sefialado en el inciso g) del punto 1. precedente, de forma que resulte
posible formar un adecuado juicio sobre la estimacion del valor ofrecido.

d) Derechos y obligaciones que incorporen los valores negociables, con expresa referencia a las condiciones y
fecha a partir de la cual dan derecho a participar en beneficios, asi como mencién expresa de si gozan o no de
derecho de voto.

e) Todos los cambios sustanciales acaecidos en la situacion financiera o empresarial de la sociedad, posteriores al
cierre de los ultimos EECC auditados.

f) Observaciones del auditor respecto a los EECC que sean de especial relevancia.

g) Cuando, debido a un cambio, las cifras no sean comparables, se debera hacer constar esta circunstancia y el
efecto contable estimado deber& ser publicado.

h) La identidad del personal de direccién y gerentes de primera linea de la sociedad oferente.

i) Informacion sobre el primer dividendo o interés a abonar en el que participaran los nuevos valores, y su futura
politica en cuanto a dividendos e intereses, capital y amortizacion y una declaracion indicando los efectos de las
aceptaciones respecto al capital e ingresos de los accionistas de la Sociedad afectada. Si los nuevos valores no
van a ser idénticos a otros ya en circulaciéon que se negocian en el Mercado, se debera incluir informaciéon completa
de los derechos inherentes a los mismos, junto con una declaracion sobre si se ha solicitado o se va a solicitar la
admision de esos valores a negociacidn, o si se ha solicitado o se va a solicitar su admision en cualquier otro
Mercado.

j) Valoracion realizada por una o mas evaluadoras especializadas independientes, o, en su caso, opinién de
contador publico independiente referido al cumplimiento del articulo 88 de la Ley de Mercado de Capitales.

k) Garantias constituidas por el oferente para la liquidacion de su oferta.
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I) Procedimiento para la solucion de los conflictos en caso de aceptacion o rechazo de ofertas por debajo o por
encima de los minimos y prelaciones entre las ofertas que se reciban y las reglas de prorrateo.

m) El régimen de las posibles ofertas competidoras.

n) Declaracion relativa a un posible futuro endeudamiento del oferente, asi como, en su caso, de la Sociedad
afectada para la financiacion de la oferta.

0) Una descripcion de la financiacion de la oferta y de la procedencia de dicha financiacién. Se debera identificar a
los principales prestamistas o Agentes de negociacion intervinientes en dicha financiacion. Cuando el oferente
establezca que el pago de los intereses, la refinanciacién o la garantia por cualquier responsabilidad, contingente o
no, dependa en un grado importante de los negocios de la Sociedad afectada, se debera efectuar una declaracion
de los acuerdos en cuestion. Si este no es el caso, se deber4 presentar una declaracion negativa a estos efectos.

p) Fecha de emision de la oferta y plazo de aceptacién de la oferta.

g) Formalidades que deben cumplir los destinatarios para manifestar su aceptacién, asi como la forma y plazo en el
gue recibiran la contraprestacion.

r) Gastos de aceptacion y liquidacion de la oferta que sean de cuenta del oferente, y en su caso, impuestos que
sean por cuenta de los destinatarios, o distribucion de los mismos entre el oferente y aquellos.

s) Designacién de Agentes de negociacion autorizados que actlien por cuenta del oferente.

t) Incluir en la portada la leyenda voluntaria u obligatoria, segun corresponda, siguiendo los lineamientos previstos
en el articulo 7° del Capitulo IX del Titulo Il de estas Normas, adecuado a las caracteristicas del oferente.

3. OTRAS INFORMACIONES

a) Finalidad perseguida con la adquisicidon, mencionando expresamente las intenciones del oferente sobre la
actividad futura de la Sociedad afectada. Se incluiran, en su caso, eventuales planes relativos a la utilizacién de
activos de la Sociedad afectada, y los que se refieran a sus 6rganos de administracién, asi como las modificaciones
de los estatutos de la Sociedad afectada y las iniciativas con respecto a la negociacion de los valores negociables
de dicha Sociedad. En especial, debera detallarse la siguiente informacion:

1) Sus intenciones en cuanto a la continuidad de los negocios de la Sociedad afectada; cualquier cambio importante
gue se vaya a introducir en la Emisora incluyendo cualquier reestructuracion de los activos; y la continuidad de los
puestos de trabajo de los empleados.

2) La justificacion empresarial a largo plazo de la oferta propuesta.

3) La manera en que se veran afectadas las retribuciones de los directivos de la Sociedad oferente por la
adquisicién de la Sociedad afectada o por cualquier otra transaccion vinculada. De no existir ningun efecto, se
debera hacer constar esta circunstancia.
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4) Un resumen del contenido de cada contrato relevante (salvo contratos que derivan del transcurso normal de la
actividad empresarial) firmado por el oferente con la Sociedad afectada durante los DOS (2) afios anteriores al
inicio del periodo de oferta, incluyendo los detalles relacionados con las fechas, partes, términos y condiciones o
cualquier contraprestacion efectuada por o al oferente.

b) Informar si el resultado de la oferta quede condicionada o afectada por la Ley de Defensa de la Competencia, su
reglamentacion y, en su caso, eventuales actuaciones que pretenda o deba iniciar el oferente ante las autoridades
competentes conforme la referida ley, con indicacion de sus posibles consecuencias.

c¢) Decision de mantenerse en el Régimen de Oferta Plblica o decision de solicitar el retiro o la intencion del
oferente de adquirir el control en el marco de una oferta publica de adquisicién voluntaria.

d) En caso de ofertas publicas de adquisicidn por participacion de control o voluntarias, si de alcanzarse el control
casi total, la Sociedad llevara a cabo una Declaracion Unilateral de Adquisicion.

e) El Prospecto debera contener informacién sobre la posibilidad de fusién, escisién o cualquier reorganizacion
societaria, o sobre cualquier otra informacion que sea relevante para tomar una decision informada respecto de la
oferta o que el oferente considere oportuno incluir.

ANEXO IV

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DEL REGIMEN SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA EMISIONES DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL.

En todos los casos, en el inicio del documento y como informacion principal, debera consignarse las leyendas
contenidas en el presente, y respetarse estrictamente el diagrama de informacién en el orden que seguidamente se
detalla.

PORTADA DEL PROSPECTO Y LOGO.

En la portada del documento se hara referencia a que las obligaciones negociables ofrecidas se emitiran bajo el
REGIMEN SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON
IMPACTO SOCIAL. En dicho lugar, se indicara el monto de las mismas y el logo del Emisor, de corresponder.

LEYENDA DEL PROSPECTO DEFINITIVO.

“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, los Decretos N° 1087/1993,

N° 471/2018 y las Normas (N.T. 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion

N s del......cc....... de...oovene.n. Esta autorizacion sélo significa que se han cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion establecidos en el REGIMEN SIMPLIFICADO Y GARANTIZADO PARA
EMISIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON IMPACTO SOCIAL. La Comision Nacional de Valores no
ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el
presente Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion de la Emisora y demas responsables
segun los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracién manifiesta, con
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caracter de declaracioén jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz
y suficiente conforme a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de
realizar su inversion que el sujeto Emisor, en relacion con la presente, contard con un régimen informativo
diferenciado debido a que esta emision se efectlia bajo el régimen garantizado por una Entidad de Garantia
autorizada por la Comisién Nacional de Valores, lo que implicara que se les aplicara el régimen informativo
diferenciado establecido en el Seccién IX del Capitulo V del Titulo Il de las Normas (N.T. 2013 y mod.).

La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre el caracter Social, que pueda tener la presente emision.
A tal fin, el 6rgano de administracion manifiesta haberse orientado por los “Lineamientos para la Emision de Valores
Negociables Teméticos en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de las Normas (N.T.
2013y mod.)".

LEYENDA DEL PROSPECTO.

En caso de distribuirse un Prospecto preliminar, debera” consignar la advertencia en su primera pagina, en
caracteres destacados prevista en el articulo 8° del presente Capitulo y una vez autorizado la advertencia dispuesta
por el articulo 7° de este Capitulo.

Una vez otorgada esa autorizacion, s6lo podran negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais.
PROSPECTO.

1. DESCRIPCION DE LA EMISORA

a) Denominacién social o razén social.

b) Sede social inscripta.

¢) Fecha de constitucion, plazo de duracién y datos de inscripcion en el Registro Publico u Organismo
correspondiente.

d) Actividad principal (breve descripcion) incluyendo la clasificacién de la actividad principal y las provincias en las
gue desarrolla su actividad.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales y pasivo total de la Emisora segin ultimo balance.
f) Autoridades e integrantes de los érganos de la entidad.

2. CONDICIONES DE EMISION.

a) Monto, moneda de emisién y pago, y valor nominal unitario.

b) Forma de colocacién y plazo. Debera consignarse método de Subasta o Licitacién Publica de acuerdo a las
Normas de la CNV.
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c) Fecha y lugar de integracion.

d) Fecha de vencimiento.

e) Amortizacion y fechas de pago de capital.

f) Monto minimo de suscripcion.

g) Tasa de interés y fechas de pago de interés.
h) Agente de Custodia, Registro y Pago.

i) Pagos de los Servicios: debera consignarse “La amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a las
obligaciones negociables, seran efectuados por el emisor mediante la transferencia de los importes
correspondientes al ACRyP indicado en el apartado h) precedente para su acreditacion en las cuentas de los
tenedores con derecho a cobro”.

j) Destino de los fondos: descripcién detallada del destino social de los fondos, con indicacién de los beneficios
sociales que se estima generaran los proyectos, destacando que los recursos obtenidos de la colocacién de las
obligaciones negociables seran utilizados en un CIEN POR CIENTO (100%) para la financiacién o refinanciacién de
esos proyectos, incluyéndose la proporcién de dichos recursos que seran destinados a la financiacién o
refinanciacion, clarificando los proyectos o cartera de proyectos en cada caso.

Asimismo, en el Prospecto de emision debera surgir la/s poblacién para la/s cual/es se obtendra/n resultados
socioeconémicos positivos estimados; asi como el impacto social esperado que resultara de los proyectos a los que
se asignaran los fondos obtenidos.

En caso de actividades financieras, adicionalmente deberan informar las pautas a tener en cuenta para determinar
las tasas activas sobre operaciones de crédito o en su caso el rango estimado, la metodologia de calculo y costos
de operacién de los préstamos otorgados en virtud de las obligaciones negociables emitidas. En su caso, debera
informarse respecto a la aplicacién transitoria de los fondos obtenidos hasta tanto se apliquen al destino definitivo
previsto.

k) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

[) Organos y fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta publica (en su caso), la emision y las condiciones de
la misma, asi como el destino de los fondos.

m) Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emisidn y colocacién y gastos correspondientes.
3. GARANTIA

a) Denominacion social de/ la/s Entidad/es de Garantia: debera consignarse la denominacién social de la Entidad
de Garantia y que la misma es otorgada en caracter de garante de “liso, llano y principal pagador” de las
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obligaciones negociables garantizadas con renuncia al beneficio de excusion y divisién. En caso de que la emision
esté garantizada por mas de una Entidad de Garantia, deberan indicarse adicionalmente a la denominacién social
de cada una, porcentaje de la deuda que asume cada una con dicho caracter y que la garantia se otorga en
caracter de “liso, llano y principal pagador y con renuncia a los beneficios de excusion y division, en este Ultimo
caso solo respecto de la Emisora.

b) Naturaleza de la Garantia: debera consignarse “Garantia Comuan”. Informacion sobre la Entidad de Garantia,
expresados en pesos, a la fecha de emision del Prospecto: fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de
la entidad total computable o integrado; fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de entidad disponible;
fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de la entidad contingente; grado de apalancamiento (riesgo
vivo / fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de la entidad total computable o integrado), informe de
calificacion de riesgo vigente, en su caso.

4. FACTORES DE RIESGO.

Informar detalladamente, los factores de riesgo que son especificos para la Emisora o su actividad o conforman una
oferta especulativa o de alto riesgo. Es conveniente la enunciacion de los factores de riesgo por orden de prioridad
para la Emisora. Entre otras cosas, tales factores pueden incluir, por ejemplo:

a) La naturaleza del proyecto en que estd comprometida o se propone incursionar, incluyendo sus aspectos
ambientales razonablemente pertinentes.

b) La situacion financiera de la Emisora.

c) La posible ausencia de liquidez en el Mercado de negociacién para los valores negociables de la Emisora.
d) Riesgos relativos a la situacién econémica del pais.

e) Riesgos referidos a la Entidad de Garantia.

f) Todo otro riesgo que a criterio de la entidad resulta relevante a los fines de considerar la emision.

(En aquellos casos en los que el presente Prospecto tenga el caracter de definitivo todas las paginas deberan estar
firmadas por persona con facultades suficientes para obligar al Emisor).

ANEXO V

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE AUTORIZACION AUTOMATICA REGIMEN DE MEDIANO IMPACTO.

En todos los casos, en el inicio del documento, y como informacién principal, debera consignarse la leyenda
contenida en el presente Anexo, y respetarse estrictamente el diagrama de informacién en el orden que
seguidamente se detalla y adecuado al tipo de instrumento a emitir.

LEYENDA
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“Oferta publica automatica efectuada en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, los Decretos

N° 1087/1993 y N° 471/2018, asi como la Seccion Xl y XllI del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la Comision
Nacional de Valores. La oferta y posterior negociacién secundaria se encuentra dirigida exclusivamente a
Inversores Calificados. Los accionistas del Emisor que lo fueran con anterioridad a la oferta inicial podran participar
exclusivamente en la colocacion primaria. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion para calificar como “Oferta Publica con Autorizacién Automatica por su
Mediano Impacto”. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre la oferta ni sobre los datos
contenidos en este documento ni sobre cualquier otra informacion publicada por el Emisor, el colocador o cualquier
otro interviniente en la emision. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda
otra informacion suministrada en el presente documento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion
y, en lo que les atafie, del érgano de fiscalizacién del Emisor, auditores, y demas responsables segun los articulos
119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracién manifiesta, con carécter de declaracion
jurada, que el presente documento contiene informacion veraz, suficiente y actualizada, a la fecha de su
publicacion, sobre todo Hecho Relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera del
Emisor y de toda aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores Calificados con relacion a la presente
emision, conforme a las normas vigentes. Las acciones u obligaciones negociables emitidas bajo el “Régimen de
Oferta Publica con Autorizacion Automatica por su Mediano Impacto” s6lo pueden negociarse publicamente en
Mercados autorizados del pais, y ser adquiridas por los inversores que indican las Normas de la Comisidn Nacional
de Valores en el Titulo I".

PROSPECTO

1. DESCRIPCION DEL EMISOR.

a) Denominacién social y forma asociativa.

b) CUIT.

) Sede social inscripta.

d) Domicilio electrénico.

e) Fecha de constitucion, plazo y datos de inscripcion en el Registro Publico u Organismo correspondiente.
f) Breve descripcién de las actividades de la Emisora y de su desempefio durante el Ultimo ejercicio.

g) Datos sobre el / los miembros del 6rgano de administracion y sobre el / los miembros del érgano de fiscalizacién,
seguln sea el caso. Datos minimos a detallar: nombre completo, cargo, fechas de mandato, CUIT y breve resumen
de antecedentes profesionales o laborales.

h) Nombre del auditor de sus EECC, matricula profesional y CUIT.

i) Factores de riesgo y Capitalizacion y Endeudamiento: Se informara, en forma destacada, los factores de riesgo
gue son especificos para el Emisor o su actividad y respecto a la emisién y que puedan afectar la capacidad de su
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pago. Es conveniente la enunciacion de los factores de riesgo por orden de prioridad para el Emisor, incluyendo
entre otros: riesgos de la naturaleza del negocio, del Mercado donde se desenvuelve la actividad de la Emisora y de
la Emisora en si, incluyendo riesgos de direccion, operativos, de financiacion, etc. Debera tenerse en cuenta las
disposiciones establecidas en el Anexo I, punto 4) y punto 9.c) del Capitulo X del Titulo Il de estas Normas.

j) Destino de los fondos de la emision. Informar el destino que se daran a los fondos provenientes de la emision de
acciones u obligaciones negociables de conformidad con lo dispuesto en el Anexo I, punto 8) del Capitulo IX del
Titulo Il de estas Normas

k) Composicion del grupo econémico, principales accionistas, érgano de administracion, de fiscalizacion y auditor.
[) Especificar si el Emisor califica como PyME. En su caso, fecha de vencimiento.

m) Composicion, en caso de corresponder, del comité de auditoria, precisando cual/es de su/s integrantes revisten
la calidad de independiente.

2. CONDICIONES DE EMISION EN CASO DE EMISION DE ACCIONES.
a) Monto, moneda y valor nominal unitario.

b) Forma de Integracion: especificar la forma y moneda. Si se integrard en especie, aclarar la eventual relacién de
canje. Si se trata de una capitalizacion de deudas, especificar la aplicacién dada a los fondos originalmente
recibidos, el monto a capitalizar, y condiciones de interés y pago y datos del acreedor. Si se trata de la
capitalizacion de aportes irrevocables, indicar la fecha de aceptacion del directorio de dichos aportes, el monto y
condiciones del mismo.

c¢) Garantias y Agentes de Garantia, en su caso.

d) Calificacion(es) de riesgo, en su caso.

e) Modo de representacion de las acciones a emitir: si son escriturales, indicar quién llevaré el registro.
f) Descripcién del proceso de colocacion.

g) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

h) Gastos de la emisién.

j) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente
limitados o condicionados por otros derechos otorgados o contratos firmados, y otras particularidades de la emisién
gue resulten relevantes.

k) Indicar los Agentes de Negociacién, Registro y Pago, y otros intervinientes.
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) En los casos que se disponga la representacion digital de valores negociables, total o parcial de la emision
respectiva, incluir ademas toda la informacion requerida por el articulo 12 de la Seccidn Il del Capitulo | del Titulo
XXIl de estas Normas.

3. CONDICIONES DE EMISION EN CASO DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
a) Monto, moneda y valor nominal unitario (si se trata de una emision global, el de la emisién aprobada).
b) Plazo de duracién:

¢) Régimen de amortizacion (modalidad; plazos; fechas de pago; en su caso, monto o porcentaje de cada cuota,
etc.).

d) Intereses (tasa o pautas para establecer el interés, base de célculo, plazos, fechas de devengamiento y de pago,
etc.).

e) Garantias y Agentes de Garantia, en su caso.

f) Calificacion(es) de riesgo, en su caso.

g) Modo de representacion de las obligaciones. Si son escriturales, indicar quién llevara el registro y pago.
h) Descripcion del proceso de colocacion.

i) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

j) Gastos de la emision.

k) Mencion referida a la accion ejecutiva.

) Si los derechos que otorgan los valores negociables a ser ofrecidos estan o pueden estar significativamente
limitados o condicionados por otros derechos otorgados o contratos firmados, y otras particularidades de la emisién
gue resulten relevantes.

m) Indicar los Agentes de negociacion, registro y pago, y otros intervinientes.
n) Jurisdiccion/Tribunales aplicables.
0) Ambito de negociacion (indicar si es nacional o extranjera y en qué Mercados).

p) En los casos que se disponga la representacion digital de valores negociables, total o parcial de la emisién
respectiva, incluir ademas toda la informacion requerida por el articulo 12 de la Seccidn Il del Capitulo | del Titulo
XXIl de las Normas.

4. INFORMACION CONTABLE.
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Informacidén que surge de los EECC comparativos de los DOS (2) dltimos ejercicios anuales segun lo establecido en
las Secciones Xl y XIlII del Capitulo V del presente Titulo, indicando la referencia a su publicacién a través de la AlF,
actualizada a la fecha de publicacién.

a) Fecha de cierre del ejercicio.

b) Sintesis de resultados:

- Ventas.

- Resultado operativo.

- Resultado después de resultados financieros.

- Resultado neto.

c) Sintesis de situacién patrimonial:

- Activos.

- Pasivos.

- Resultados acumulados.

- Patrimonio Neto (discriminado).

d) La informacién establecida en el Anexo |, apartado 9.b) del Capitulo IX del Titulo Il de estas Normas.
CAPITULO X

REORGANIZACION SOCIETARIA

SECCION |

FUSION. SOCIEDADES INTERVINIENTES.

FISCALIZACION EXCLUSIVA DE LA COMISION. PROSPECTO.

ARTICULO 1°.- Cuando DOS (2) o més sociedades sujetas al control de la CNV deseen fusionarse para formar una
nueva Sociedad o en calidad de absorbente o absorbida, deberan solicitar la conformidad administrativa a la fusion
y la disolucién anticipada, si se encuentran sujetas a la Ley N° 22.169.

ARTICULO 2°.- No obstante, lo expuesto en el articulo anterior, cualquier Emisora en el Régimen de Oferta Publica
debera presentar un Prospecto para su conformidad por la CNV, con una anticipacion de TREINTA (30) dias
habiles a la fecha en que deba considerarse la fusion.
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El Prospecto debera estar acompafiado de los EEFF individuales y consolidados de la absorbente y absorbidas,
utilizados para la fusion debidamente firmados y certificados.

Si a los DIEZ (10) dias héabiles de presentado el Prospecto no merece observaciones por parte de la CNV, se
considerard aprobado.

El Prospecto debera ponerse a disposicién de los accionistas y obligacionistas en su caso, con una anticipacion de
por lo menos DIEZ (10) dias corridos a la fecha de la asamblea y publicado a través de la AlF.

ARTICULO 3°.- El Prospecto debera contener:

1. Acciones que la absorbente o la nueva Sociedad deberan emitir para canjear por acciones de la Sociedad a
absorber; forma, relacion y condiciones de canje, fundamentos y dictamen de contador publico independiente sobre
la relacién de canje.

2. Decision del ingreso de la nueva Sociedad al Régimen de Oferta Pablica, en su caso.
3. Explicacion de las razones de la fusion e incidencia patrimonial, econémica y financiera en la incorporante.

4. Las limitaciones que las sociedades convengan en la administracién de los negocios y las garantias que se
establezcan para el cumplimiento de una actividad normal de la gestién social hasta que el acuerdo definitivo de
fusion sea inscripto.

5. Proyecto de estatuto de la nueva Sociedad o reforma de estatuto.

6. Estados de situacion patrimonial especiales de las sociedades que se fusionen y estado de situacion patrimonial
consolidado confeccionados conforme al articulo 83 inciso 1°, apartado b) de la Ley General de Sociedades y
Normas emitidas por la CNV.

7. La correccion del valor de conversion en funcién de la relacidn de canje por fusion en el caso que alguna de las
intervinientes en la operacion tenga emitidas obligaciones convertibles.

ARTICULO 4°.- Si las sociedades solo realizan oferta publica de obligaciones no convertibles, no es necesario
consignar los datos mencionados en los incisos 1. y 7. del articulo precedente.

ARTICULO 5°.- El Prospecto, una vez conformado por la CNV, debera ser publicado para conocimiento de los
accionistas y obligacionistas. Cuando se trate de sociedades que negocien en un Mercado, la publicacién
mencionada se tendra por cumplida mediante la difusién en la AIF y en los sistemas de informacién de los
Mercados.

A los efectos de la publicacion del Prospecto, se podra emitir una versién resumida que debera contener una
sintesis los puntos incluidos en el Prospecto correspondiente, poniendo a disposicion de cualquier interesado la
version integra.
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DOCUMENTACION PREVIA A LA ASAMBLEA.

ARTICULO 6°.- Las sociedades participantes en la fusion deberan presentar ante la CNV con una anticipacion de
por lo menos DIEZ (10) dias habiles a la asamblea que considerara la fusion:

1. Texto de la convocatoria, donde constara como punto expreso del orden del dia, lo establecido en el articulo 3°
inciso 2. precedente.

2. Actas de directorio donde se propone la fusion, con transcripciéon del compromiso de fusion.
3. Informe del érgano de fiscalizacién sobre la fusion.
4. Proyecto del aviso a publicar conforme al articulo 83 inciso 3° de la Ley General de Sociedades.

ARTICULO 7°.- Si con motivo de la fusion, debiera efectuarse un aumento de capital o reforma de estatuto debera
darse cumplimiento a los requisitos exigidos en la materia.

ARTICULO 8°.- Durante el lapso que medie entre la fecha de cierre de los estados exigidos en el articulo 3° inciso
6. de la presente Seccion y la fecha del acuerdo definitivo de fusién, deberan contemplarse los hechos conocidos
gue hayan modificado sustancialmente la situacién patrimonial, econémica y financiera de las sociedades que se
fusionan, en la medida en que puedan medirse objetivamente. De ocurrir tales hechos, asi como su incidencia en la
situacion de las sociedades, deberdn comunicarse de inmediato al resto de las sociedades participantes en la
fusion, ala CNV y de corresponder, al respectivo Mercado.

DOCUMENTACION POSTERIOR A LA ASAMBLEA.

ARTICULO 9°.- Luego de aprobada la fusién por la asamblea y transcurridos, QUINCE (15) dias habiles después
de la ultima publicacién o TREINTA Y CINCO (35) dias habiles, si hubiera habido oposicién de acreedores, la
Sociedad absorbente debera presentar dentro de los DIEZ (10) dias habiles siguientes:

1. Instrumento publico o privado (certificado por escribano publico) donde consten las actas de asambleas y sus
Registros de asistencia.

2. Documentacion que acredite la titularidad de los bienes registrables y condiciones de dominio.
3. Avisos publicados en virtud de lo dispuesto por el articulo 83 inciso 3° de la Ley General de Sociedades.

4. DOS (2) fotocopias del instrumento sefialado en el inciso 1 precedente, UNA (1) de ellas en margen protocolar,
certificadas por escribano publico.

5. DOS (2) fotocopias de los EEFF individuales de la Sociedad absorbente y de las absorbidas y del consolidado,
UNA (1) de ellas en margen protocolar, certificadas por escribano publico.

CANCELACION DE LA OFERTA PUBLICA.
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ARTICULO 10.- La Sociedad absorbida debera solicitar la cancelacién de la oferta publica de sus valores
negociables, en el plazo estipulado en el articulo 9° precedente. Tal peticién no se requerira, por presumirse, si en
igual plazo se solicita nueva autorizacion de oferta publica conforme al articulo 11 de la presente Seccion.

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA NUEVA SOCIEDAD.

ARTICULO 11.- Si la nueva Sociedad creada como consecuencia de la fusion decidiera ingresar en el Régimen de
Oferta Publica debera solicitarlo a la CNV en forma expresa. Los plazos del articulo 84 de la Ley de Mercado de
Capitales, comenzaran a regir a partir de la notificacion a la CNV de la inscripcion de la nueva Sociedad.

SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR AUMENTO DE CAPITAL.

ARTICULO 12.- Las sociedades deberan solicitar la autorizacion de oferta publica por el aumento de capital que se
produzca como consecuencia de la fusién en el plazo estipulado en el articulo 9° precedente.

SOCIEDAD ABSORBENTE. FISCALIZACION EXCLUSIVA DE LA COMISION.

ARTICULO 13.- Cuando DOS (2) o mas sociedades deseen fusionarse, encontrandose la Sociedad absorbente
sometida a la fiscalizacién de la CNV y la incorporada a la fiscalizacién de otro Organismo, deberan cumplir con los
siguientes requisitos:

1. La Sociedad absorbente deberé solicitar a la CNV la conformidad administrativa de la fusién presentando la
documentacion indicada en los articulos 1° a 9°y 11, precedentes, si correspondiera.

2. La Sociedad absorbida debera solicitar, al Organismo de su jurisdiccion, la conformidad administrativa de la
disolucion, acreditando la iniciacion del trdmite de disolucion y, en su caso, el aviso publicado conforme el articulo
98 de la Ley General de Sociedades.

SOCIEDAD ABSORBIDA. FISCALIZACION EXCLUSIVA DE LA COMISION.

ARTICULO 14.- Cuando DOS (2) o mas sociedades deseen fusionarse, encontrandose la Sociedad absorbente
sometida a la fiscalizacidn de otro Organismo segun su jurisdiccion, y la Sociedad absorbida bajo la fiscalizacion de
la CNV, deberan cumplir con los siguientes requisitos:

1. La Sociedad absorbente debera solicitar, al Organismo de su jurisdiccion, la conformidad administrativa a la
fusién, acreditando ante la CNV la iniciacion del tramite.

2. La Sociedad absorbida debera solicitar a la CNV la conformidad administrativa de la disolucién, presentando la
documentacion indicada en los articulos 1° a 9° y 11 precedentes, en lo pertinente.

ARTICULO 15.- Asimismo deberé presentar:

1. Fotocopia certificada de la documentacioén posterior a la asamblea solicitada en el articulo 9°, incisos 1, 2y 3 de
la presente Seccion, con iguales recaudos.
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2. Publicacién conforme articulo 98 de la Ley General de Sociedades.

ARTICULO 16.- La conformidad sélo seré otorgada cuando se acredite la inscripcion de la fusién en el Registro
Puablico correspondiente.

CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA. ESCISION. FUSION.

ARTICULO 17.- Cuando una Sociedad bajo la fiscalizacién de la CNV destina parte de su patrimonio para
fusionarse con otra ya existente, debera solicitar a la Comision la conformidad administrativa de la escisién
cumpliendo los requisitos establecidos para la fusion.

SOCIEDAD ESCINDENTE. FISCALIZACION EXCLUSIVA DE LA COMISION. PROSPECTO.

ARTICULO 18.- Cuando una Sociedad bajo la fiscalizacion de la CNV destine parte de su patrimonio para participar
con otras ya existentes en la creacion de una nueva, debera solicitar la conformidad a la CNV presentando un
Prospecto con una anticipacién de TREINTA (30) dias habiles a la fecha en que deba considerarse la escision.

ARTICULO 19.- Si a los DIEZ (10) dias héabiles de presentado el Prospecto no merece observaciones por parte de
la CNV, el mismo se considerara aprobado. Debera ponerse a disposicion de los accionistas, y obligacionistas en
Su caso, con una anticipacién de DIEZ (10) dias corridos a la realizacién de la asamblea.

CONTENIDO DEL PROSPECTO.
ARTICULO 20.- El Prospecto debe contener:
1. Acciones que la nueva Sociedad debera emitir para entregar a los accionistas de la Sociedad escindida.

2. Explicacién de las razones de la escision e incidencia patrimonial, econémica y financiera en la Sociedad
escindente.

3. Proyecto de la reforma de estatuto de la Sociedad escindente, o estatuto de la nueva Sociedad en el caso que
esta desee ingresar en el Régimen de Oferta Publica.

4. Estados de situacion patrimonial especiales de la escision en los términos del articulo 88 inciso 2° de la Ley
General de Sociedades y Normas emitidas por la CNV.

5. La correccién del valor de conversion en funcién de la relacién de escisién cuando alguna de las intervinientes en
la operacion tenga emitidas obligaciones convertibles.

ARTICULO 21.- El Prospecto debera ser publicado para conocimiento de los accionistas y obligacionistas en uno
de los diarios de mayor circulacion general en la Republica Argentina.

Cuando se trate de Sociedades que negocien en un Mercado, la publicacion mencionada se tendra por cumplida
con la difusion en la AIF y en los sistemas de informacion de los Mercados. Cuando no negociare en un Mercado,
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debera publicarse en uno de los diarios de mayor circulacién general en la Republica Argentina por el término de
DOS (2) dias.

DOCUMENTACION PREVIA A LA ASAMBLEA.

ARTICULO 22.- La Sociedad escindente debera presentar ante la CNV con una anticipacion de DIEZ (10) dias
habiles a la realizacion de la asamblea extraordinaria que considerara la escision:

1. Proyecto de convocatoria a asamblea. En su caso, proyecto de convocatoria a la asamblea de obligacionistas
titulares de obligaciones convertibles.

2. Copia del acta de directorio donde se propone la escision.

3. Proyecto de aviso a publicar conforme al articulo 88 de la Ley General de Sociedades.
ARTICULO 23.- Si con motivo de la escision se efectia:

1. Un aumento o reduccién de capital; o

2. un cambio de objeto social; o

3. un cambio de denominacién social o de caracteristicas de los valores negociables autorizados, debera darse
cumplimiento a los requisitos exigidos en la materia.

ARTICULO 24.- Durante el lapso que media entre la fecha de cierre de los estados exigidos en el inciso 4. del
articulo 20 precedente y la fecha de la resolucién social aprobatoria de la escision, deberan contemplarse los
hechos conocidos que hayan modificado sustancialmente la situacion patrimonial, econémica y financiera de la
Sociedad que se escinde, en la medida que pudieran medirse objetivamente.

De ocurrir tales hechos, asi como su incidencia en la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Sociedad
gue se escinde, deberan comunicarse de inmediato a la CNV, a través de la AIF y en el expediente correspondiente
al tramite.

DOCUMENTACION POSTERIOR A LA ASAMBLEA.

ARTICULO 25.- Luego de aprobada la escision por la asamblea y vencidos QUINCE (15) dias habiles desde la
Gltima publicacién o TREINTA Y CINCO (35) dias habiles posteriores si hubiera habido oposicién de acreedores, la
Sociedad escindente debera presentar dentro de los DIEZ (10) dias habiles siguientes:

1. Instrumento publico o privado (certificado por escribano publico) donde consten transcripcion de las actas de
asambleas y sus Registros de asistencia.

2. DOS (2) fotocopias del instrumento sefialado en el inciso 1 precedente, UNA (1) de ellas en margen protocolar,
certificadas por escribano publico.
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3. Avisos publicados en virtud de lo dispuesto por el articulo 88 de la Ley General de Sociedades.
SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES NEGOCIABLES DE LA NUEVA SOCIEDAD.

ARTICULO 26.- Si la nueva Sociedad creada como consecuencia de la escision decidiera ingresar en el Régimen
de Oferta Publica debera solicitar el ingreso al mismo ante la CNV, simultdneamente con la solicitud de
constitucion. El plazo establecido en el articulo 84 de la Ley de Mercado de Capitales comenzara a correr a partir
de la notificacion a la CNV de la inscripcién de la nueva Sociedad.

SOLICITUD DE REDUCCION.

ARTICULO 27.- Las sociedades deberan solicitar la reduccion del monto de capital autorizado a efectuar oferta
publica en el plazo estipulado en el articulo 25 precedente, si como consecuencia de la escision hubiera habido una
reduccion de capital.

ESCISION. DISOLUCION. CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA.

ARTICULO 28.- Cuando una Sociedad bajo la fiscalizacion de la CNV destina la totalidad de su patrimonio para
constituir nuevas sociedades, debera solicitar la conformidad administrativa de la escision y de la disolucion,
cumpliendo los requisitos establecidos en los articulos 17 y 18 de la presente Seccion, en lo pertinente.

ARTICULO 29.- Asimismo, debera presentar:

1. Documentacién que acredite la titularidad de los bienes registrables y condiciones de dominio.
2. Certificado de inscripcion preventiva de bienes registrables y capital que representa.
CANCELACION DE LA OFERTA PUBLICA.

ARTICULO 30.- La Sociedad disuelta debera solicitar la cancelacion de la autorizacion para efectuar oferta pablica
de sus valores negociables en el plazo establecido en el articulo 25 precedente.

SECCION I
FISCALIZACION ESPECIAL.

ARTICULO 31.- Si alguna de las sociedades intervinientes en la fusién o escisién se encontrara ademés sometida a
la fiscalizacién especial del BCRA o de la SSN, deberan acreditar la presentacion de la documentacion
correspondiente ante dichos Organismos.

INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO.

ARTICULO 32.- Cuando la conformidad administrativa a la fusion, disolucion o escision sea otorgada por la
Comision, las actuaciones seran remitidas a efectos de la inscripcion al Registro Publico correspondiente.
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ALCANCE DE LA AUDITORIA DE LOS EECC ESPECIALES.

ARTICULO 33.- En todos los casos se requerira que los EECC especiales se encuentren examinados por contador
publico independiente conforme las nhormas de auditoria exigidas para ejercicios anuales.”

ARTICULO 3°.- Incorporar como Secciones IV y V del Capitulo | del Titulo XVIII de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), el siguiente texto:

“SECCION IV

EMISIONES DE PYMES CNV GARANTIZADAS BAJO EL CAPITULO VI. APLICACION RESOLUCION GENERAL
N° 1095.

ARTICULO 6°.- Las Emisoras que hayan efectuado emisiones de obligaciones negociables PyME CNV
GARANTIZADAS, de conformidad con lo establecido en el Capitulo VI del Titulo 1l de estas Normas, con
anterioridad a la entrada en vigencia de la Resolucion General N° 1095, continuaran sujetas al cumplimiento de las
disposiciones que resultaban aplicables al momento de la emisién de dichos valores negociables, hasta tanto las
mismas se encuentren totalmente canceladas.

Lo dispuesto precedentemente se aplicard independientemente de las modificaciones normativas que se
introduzcan con posterioridad, manteniéndose el régimen vigente al momento de la emision para todos los efectos
legales, regulatorios y contractuales vinculados con tales instrumentos.

SECCION V

EMISIONES DE VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO RESOLUCION GENERAL
N° 1095.

ARTICULO 7°.- Las Emisoras que hayan efectuado emisiones de obligaciones negociables bajo el Régimen de
Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo, de conformidad con lo establecido en el Capitulo V del Titulo Il
de estas Normas, con anterioridad a la entrada en vigencia de la Resolucién General N° 1095, continuaran sujetas
al cumplimiento de las disposiciones que resultaban aplicables al momento de la emision de dichos valores
negociables, hasta tanto las mismas se encuentren totalmente canceladas.

Lo dispuesto precedentemente se aplicara independientemente de las modificaciones normativas que se
introduzcan con posterioridad, manteniéndose el régimen vigente al momento de la emision para todos los efectos
legales, regulatorios y contractuales vinculados con tales instrumentos.”

ARTICULO 4°.- La presente Resolucion General entrar& en vigencia a partir del dia siguiente de su publicacién en
el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 5°.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccién Nacional del Registro Oficial,
incorporese en el sitio web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.) y archivese.
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