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COMISION NACIONAL DE VALORES

Resoluciéon General 901/2021
RESGC-2021-901-APN-DIR#CNV - Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.
Ciudad de Buenos Aires, 19/08/2021

VISTO el Expediente N° EX-2021-72762599- -APN-GE#CNV, caratulado “PROYECTO DE RESOLUCION
GENERAL S/ ADECUACION DEFINICION PYME CNV EN LOS TERMINOS DE LA LEY N° 25.300 Y MOD.”, lo
dictaminado por la Subgerencia de PyMEs, la Gerencia de Emisoras, la Gerencia de Fideicomisos Financieros, la
Subgerencia de Normativa y la Gerencia de Asuntos Legales; y

CONSIDERANDO:

Que la Ley N° 24.467 tiene por objeto promover el crecimiento y el desarrollo de las Pequefias y Medianas
Empresas.

Que mediante el Decreto N° 174, de fecha 2 de marzo de 2018, y sus modificatorios, se aprobé el Organigrama de
Aplicacion de la ADMINISTRACION PUBLICA NACIONAL (APN) centralizada hasta nivel de Subsecretaria del ex
MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO, asignandole a la ex SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE
LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, del mencionado Ministerio, competencia en la aplicacion de las normas
correspondientes a los Titulos | y Il de las Leyes N° 24.467 y 25.300, y de las normas dictadas en consecuencia, en
su caracter de autoridad de aplicacion.

Que actualmente, conforme a dicho Organigrama, esa competencia se encuentra en cabeza de la SECRETARIA
DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES dependiente del MINISTERIO DE
DESARROLLO PRODUCTIVO DE LA NACION (“Ministerio de Desarrollo Productivo”).

Que, en ese marco, la ley encomendo a la autoridad de aplicacion la definicion de las caracteristicas de las
empresas a fin de ser consideradas como Micro, Pequefias y Medianas Empresas (en adelante “MiPyMES"),
pudiendo contemplar, cuando asi se justificare, las especificidades propias de los distintos sectores y regiones del
pais y con base en alguno, algunos o todos, los siguientes atributos de las mismas o sus equivalentes, personal
ocupado, valor de las ventas y valor de los activos aplicados al proceso productivo, ello sin perjuicio de lo dispuesto
en el articulo 83 de la Ley N° 24.467.

Que, ademas, la citada norma estableci6 que la autoridad de aplicacion debe revisar anualmente la definicién de
MiPyME, a fin de actualizar los parametros y especificidades contempladas en la definicion adoptada.

Que, por otra parte, en el articulo 27 de la citada Ley N° 24.467, se instruye a esa autoridad de aplicacion a crear el
Registro de Empresas MiPyMES a fin de contar con informacion actualizada sobre la composicién y caracteristicas
de los diversos sectores de las MiPyMEs, que permita el disefio de politicas e instrumentos adecuados para el
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apoyo de estas empresas; recabar, registrar, digitalizar y resguardar la informacién y documentaciéon de empresas
gue deseen o necesiten acreditar la condicion de MiPyME; y emitir Certificados de acreditacion de dicha a condicién
(“Certificado Empresa MiPyME?").

Que, asimismo, se establece que los Organismos detallados en el articulo 8° de la Ley N° 24.156 tendran por
acreditada la condiciéon de MiPyME con la constancia que, de corresponder, emitira la autoridad de aplicacion por
los medios que a esos efectos establezca.

Que la COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV”) se encuentra comprendida dentro de los Organismos del
articulo 8° antes mencionado -inc.a)-.

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 tiene por objeto el desarrollo del mercado de capitales y la
regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos dentro de dicho mercado, y entre sus objetivos y
principios fundamentales se encuentra el de promover el acceso al mercado de capitales de las Pequefias y
Medianas Empresas (en adelante, “PyMES").

Que de acuerdo a lo establecido por el articulo 81 de dicha ley, la CNV puede establecer regimenes diferenciados
de autorizacién de oferta publica de acuerdo con las caracteristicas objetivas o subjetivas de los emisores y/o de los
destinatarios de los ofrecimientos, el nimero limitado de éstos, el domicilio de constituciéon del emisor, los montos
minimos de las emisiones y/o de las colocaciones, la naturaleza, origen y/o especie de los valores negociables, o
cualquier otra particularidad que lo justifique razonablemente.

Que, en el marco descripto, se establecié oportunamente un régimen especial aplicable a Pequefas y Medianas
Empresas (PyMEs) denominado “PYME CNV”, que se encuentra reglamentado en el Capitulo VI del Titulo Il de las
NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.).

Que, de acuerdo a lo descripto precedentemente, compete a la SEPYME definir las caracteristicas de las empresas
que seran consideradas MiPyMEs, en su caracter de autoridad de aplicacién de los regimenes de fomento
instituidos por las Leyes N° 24.467 y 25.300, por lo que corresponde adecuar la reglamentacion vigente, en lo
referido a la definicion, acreditacién y actualizacién de la condicién de PyME, dentro de los regimenes especiales
de oferta publica previstos en el Capitulo VI del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), siendo que la
definicion adoptada por esa autoridad constituye un limite en la calificaciéon de este tipo de empresas, no pudiendo
este Organismo contar con una definicion diferente a la establecida por la Secretaria mencionada.

Que, por otra parte, al solo efecto del acceso al mercado de capitales a través de los regimenes especiales
establecidos por esta Comisién, aplicables a las PyMEs CNV, en el marco de las atribuciones que otorga el
mencionado articulo 81, se ha considerado necesario incluir a las asociaciones civiles, aun cuando no cuenten con
Certificado MiPyME, en la medida que se acredite el cumplimiento de los criterios de facturacion establecidos por la
citada Secretaria para poder ser asimiladas a esas empresas; previéndose que en caso de que la emision se
encuentre avalada por una Entidad de Garantia autorizada por la Comisién -conf. Capitulo VIl del Titulo Il de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.)- sea esa entidad la encargada de evaluar y controlar su cumplimiento.
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Que, adicionalmente, en directo vinculo con el objetivo de impulsar el crecimiento y desarrollo de las PYMES, se
procede a revisar y actualizar, en esta instancia, el monto maximo establecido en el articulo 2° del Decreto N° 1087
(B.O. 28-5-1993), con el objeto de satisfacer las necesidades financieras de estas empresas.

Que el articulo 8° del Decreto N° 1087 establece que la CNV tiene la facultad de revisar y, en su caso, determinar,
en lo sucesivo, el monto méaximo en circulacion fijado por el articulo 2° del citado Decreto.

Que el monto maximo de emision establecido para las PYMES CNV fue actualizado por las Resoluciones
Generales N° 743 (B.O. 14.-6-2018) y N° 790 (B.O. 16-4-2019), incorporando ésta Ultima, ademas, la disposicion de
montos maximos diferenciados para cada uno de los Regimenes, PYME CNV y PYME CNV GARANTIZADA,
atendiendo a las caracteristicas particulares que posee cada uno y, posteriormente, los montos fueron actualizados
por la Resolucion General N° 857 (B.O. 17-09-2020).

Que, como consecuencia del analisis realizado sobre los principales indicadores econdmicos y las diferentes
condiciones de los Regimenes PYME CNV, deviene oportuno elevar nuevamente dichos montos, modificando el
articulo correspondiente.

Que, en consonancia con las modificaciones dispuestas en la presente, se ha procedido a armonizar las exigencias
del Capitulo IV del Titulo V de las Normas, unificando los términos definidos respecto de aquellos fideicomisos
financieros a ser considerados como instrumentos destinados al financiamiento de PYMES, a los efectos de permitir
la correcta identificacién de los mismos.

Que, asimismo, se ha incorporado el plazo de vigencia requerido respecto de los Certificados MiPyMES.

Que, para finalizar, se incluyen modificaciones menores a fin de realizar ajustes de redaccién y actualizar las
referencias normativas a los cambios ocurridos en la legislacion.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, inciso h), 81 de la Ley
N° 26.831, 8° del Decreto N° 1087/93 y 1.691 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir las Secciones | y Il del Capitulo VI “PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS” del Titulo I
“EMISORAS” de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“CAPITULO VI
PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

SECCION |
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DEFINICION.

ARTICULO 1°.- Se entiende por Pequefias y Medianas Empresas a los efectos del acceso al mercado de capitales
(PYMES CNV), a las empresas definidas como Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MiPyMES) en los términos
de la Resolucién de la ex SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA del
ex MINISTERIO DE PRODUCCION Y TRABAJO N° 220 del 12 de abril de 2019
(RESOL-2019-220-APN-SECPYME#MPYT) y modificatorias, o la que en el futuro la reemplace, que cuenten con
“Certificado MiPyME” y se encuentren, por ende, inscriptas en el Registro de Empresas MiPyME a cargo de la
autoridad de aplicacion instituida por la Ley N°© 24.467.

Asimismo, podran emitir valores negociables bajo los regimenes aplicables a las PYMES CNV las asociaciones
civiles, sin necesidad de presentar el Certificado MiPyME. En el caso de que estas entidades emitan valores
negociables avalados, la/s Entidad/es de Garantia debidamente autorizada/s por CNV debera/n evaluar y controlar
que se cumplan los criterios de facturacién que determina la SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES para que estas asociaciones civiles puedan ser asimiladas a las MiPyMEs.
De no contar con aval, el control seré realizado por la Comision, quien en todos los casos conservara la potestad
para verificar el cumplimiento de los referidos criterios.

CERTIFICADO MiPyME.

ARTICULO 2°.- Es el certificado que otorga la actual SECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y
LOS EMPRENDEDORES del MINISTERIO DE DESARROLLO PRODUCTIVO o la autoridad que en el futuro la
reemplace, de conformidad con lo establecido en la Resolucién N° 220 mencionada en el articulo anterior.

RESTRICCIONES.

ARTICULO 3°.- Quedan excluidas de los regimenes aplicables a las PYMES CNV las entidades bancarias, las
compafiias de seguros y los mercados autorizados a funcionar por esta Comision.

ARTICULO 4°.- La inscripcion de la entidad en el Registro de Empresas MiPyMEs, por si sola, no implica
autorizacién o habilitacion alguna para el acceso a los regimenes de oferta pablica reglamentados por la
COMISION NACIONAL DE VALORES, debiendo las entidades cumplir con el resto de los requerimientos
impuestos para ello y con cualquier otra informacion y/o documentacion adicional que la Comision considere
pertinente, a los efectos de evaluar cada solicitud y/o corroborar la informacién aportada.

MONTO DE EMISION.

ARTICULO 5°.- El monto méaximo en circulacion de las emisoras PYMES CNV en los regimenes establecidos en el
presente Capitulo, no podra exceder de:

a) PESOS MIL QUINIENTOS MILLONES ($ 1.500.000.000) o su equivalente en otras monedas, bajo el Régimen
PYME CNV;
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b) PESOS OCHOCIENTOS MILLONES ($800.000.000), o su equivalente en otras monedas, bajo el Régimen
PYME CNV GARANTIZADA.

El monto méaximo acumulado, en caso de emision bajo ambos regimenes, no podra exceder el maximo previsto en
el inciso a).

Los valores negociables seran colocados y negociados en los Mercados autorizados por la Comision, a través de
los Agentes registrados.

CREDENCIAL DE FIRMANTE AIF. TRAMITACION DE CREDENCIAL DE FIRMANTE.

ARTICULO 6°. — Para la remisién de la informacién y documentacion a la Comision a través de la Autopista de la
Informacidén Financiera, las emisoras PYMEs CNV deberan tramitar como minimo: (i) una credencial de firmante de
acuerdo a lo establecido en el articulo 5° de la Seccidn IIl del Capitulo | del Titulo XV “Autopista de la Informacion
Financiera” de las presentes Normas; y (ii) la “Clave de acceso de Operador”, conforme a lo dispuesto en el articulo
4° de dicha Seccion. El/los firmante/s designado/s debera/n ejercer sus funciones de conformidad con los deberes y
obligaciones como Firmante, que surgen de lo establecido en la Seccion Il antes mencionada.

COMITE DE AUDITORIA. EXENCION.

ARTICULO 7°.- Las sociedades an6nimas que realicen oferta publica de sus acciones incluidas en este régimen
PYME CNV estan exceptuadas de constituir un Comité de Auditoria.

FISCALIZACION INDIVIDUAL.

ARTICULO 8°.- Las emisoras comprendidas en el Régimen PYME CNV, deberan contar, al menos, con un sindico
titular y un suplente. Dicho requisito sera opcional en el caso de que la emisora adopte la forma juridica de una
Sociedad de Responsabilidad Limitada.

Las emisoras comprendidas en el REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA establecido en la Seccion Il de éste
Capitulo, podran prescindir de la sindicatura (individual o plural) cuando asi esté previsto en el Estatuto.

EMISION BAJO REGIMENES DISTINTOS.

ARTICULO 9°.- Las emisoras gque cuenten con valores negociables de deuda en circulacion emitidos bajo distintos
regimenes de acuerdo al presente Titulo, deberan cumplir el régimen mas riguroso en materia de requisitos
solicitados para ser informados ante la Comisién, tomando en consideracion las disposiciones aplicables que
surgen en el presente Titulo, en el Titulo IV “Régimen Informativo Periédico”, en el Titulo Xl “Transparencia en el
Ambito de la Oferta Puablica” y en el Titulo XV “Autopista de la Informacién Financiera” de estas Normas, en su parte
pertinente, de acuerdo al régimen de emision vigente al momento de su autorizacion.

COMPROBACION DE REQUISITOS PARA CADA NEGOCIACION.
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ARTICULO 10.- Los agentes que acttien en las respectivas operaciones de compraventa y a través de los cuales la
parte compradora acceda a los valores negociables ofrecidos, incluidas las cuotapartes de fondos comunes de
inversién, seran responsables por el cumplimiento de las condiciones requeridas.

Para el caso previsto en el inciso m) del articulo 12, las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuentan
con inversiones en valores negociables y/o depdésitos en entidades financieras por un monto equivalente a
UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000) mediante declaracion
jurada, la que debera ser presentada al agente interviniente, manifestando, adicionalmente, haber tomado
conocimiento de los riesgos de cada instrumento objeto de inversion.

Dicha declaracion debera actualizarse con una periodicidad minima anual o en la primera oportunidad en que el
cliente pretenda operar con posterioridad a dicho plazo.

CONSTANCIA.

ARTICULO 11.- Los compradores deberan dejar constancia ante los respectivos agentes con los que operen que
los valores negociables dirigidos a inversores calificados son adquiridos sobre la base del prospecto de emision,
reglamento de gestion u otro documento que legalmente los reemplace, puestos a su disposicion a través de los
medios autorizados por esta COMISION, y manifestar expresamente que la decisién de inversion ha sido adoptada
en forma independiente.

INVERSORES CALIFICADOS. CATEGORIAS.

ARTICULO 12.- Los valores negociables emitidos bajo los regimenes de este Capitulo, a excepcion de la Seccion
1l correspondiente al REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA, s6lo podréan ser adquiridos por inversores calificados.
Se entiende por inversor calificado a los siguientes sujetos:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y Empresas
del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.

c¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS).
e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta publica.
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i) Companiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.
j) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la Comision Nacional de Valores como agentes, cuando actden por cuenta
propia.

[) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la
Comision Nacional de Valores.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar
la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdésitos en entidades financieras por un monto
equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.
TASAS Y ARANCELES.

ARTICULO 13. — Conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley N° 26.831, se eximen del pago de las tasas de
fiscalizacion y control y los aranceles de autorizacion a las emisiones efectuadas por PYMES CNV mediante
cualquier régimen incluido en este Capitulo.

SECCION lI
REGIMEN PYME CNV.

ARTICULO 14.- Las PYMES CNV que soliciten autorizacion de oferta publica bajo este régimen ante la Comision,
con excepcion de las asociaciones civiles (conforme lo dispuesto en el articulo 1° del presente Capitulo), deberan
acompaiiar el Certificado MiPyME vigente a la fecha de presentacion de la solicitud y, en caso de que el mismo
esté proximo a vencer, tendran que acreditar el inicio del tramite de renovacion y, oportunamente, el nuevo
Certificado. En todos los casos el Certificado debera encontrarse vigente al momento de la emision de los valores
negociables de que se trate.

ARTICULO 15.- Las emisoras PYMEs CNV deberan publicar a través de la Autopista de la Informacion Financiera,
con la periodicidad establecida por la autoridad de aplicacién mencionada, la renovacion del Certificado MiPyMe, a
fin de acreditar su reinscripcion en el Registro de Empresas MiPyMEs.

En caso de falta de renovacién del Certificado o de producirse la baja de la inscripcién (sea de manera voluntaria o
por disposicion de la autoridad de aplicacién), las emisoras deberan informarlo inmediatamente a la Comisién, con
caracter de hecho relevante a través de la Autopista de la Informacién Financiera (AIF), quedando desde ese
momento inhabilitadas para realizar nuevas emisiones dentro del presente régimen.

Las emisoras bajo este régimen podran solicitar a la Comision la autorizacion para crear programas globales de
emisién por el monto maximo indicado en el presente Capitulo.
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ARTICULO 16.- Para obtener la autorizacion de oferta pablica de los valores negociables, las emisoras deberan
presentar inicialmente ante la Comisién la documentacién en formato papel con firma olégrafa del representante
legal, quien legalmente lo reemplace o apoderado con poder suficiente y con caracter de declaracion jurada, el
formulario “SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV” que deberé ser completado
conforme el Anexo | del presente Capitulo, sin perjuicio del cumplimiento posterior de la presentacion de la
informacion prevista en el presente Capitulo.

AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.

ARTICULO 17.- A los efectos del ingreso de la informacién por medio de la AIF, la emisora debera cumplir con las
disposiciones aplicables que surgen del Titulo XII “Transparencia en el ambito de la Oferta Publica” y Titulo XV
“Autopista de la Informacion Financiera” de estas Normas.

DOCUMENTACION A PRESENTAR.
ARTICULO 18.- Las empresas comprendidas en esta Seccion deberan acompariar la siguiente informacion:

1) El formulario “SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV” disponible en el sitio
web de la Comisién, suscripto por el representante legal de la emisora, quien legalmente lo reemplace o apoderado
con poder suficiente.

2) Certificado MiPyME vigente, emitido por la Autoridad de Aplicacién.
3) Indicar el objeto de la solicitud.

4) Indicar la naturaleza juridica de la entidad solicitante, su actividad principal, domicilio legal, sede inscripta y sede
de la administracion. El lugar donde se encuentran los libros, conforme el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion,
debera ser la sede inscripta.

5) Numeros de teléfono, fax y direccion de correo electrénico.

6) Datos de la inscripcion, en el Registro Publico u Organismo que corresponda, de los instrumentos constitutivos y
sus modificaciones y las reformas que se encuentren pendientes de inscripcion.

7) En su caso, nimero de accionistas, socios 0 asociados o0 que corresponda segun la forma juridica adoptada en
su constituciéon, asi como sus datos personales y antecedentes, nimeros de teléfono, fax y direccién de correo
electrénico.

8) Némina del 6rgano de administracion y fiscalizacién, e indicar las lineas Gerenciales, en su caso.
9) Designacion y datos de los auditores contables profesionales titulares y suplentes.

10) Estados contables aprobados correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios de la solicitante, en su caso.
Si el Gltimo de los estados contables tuviera una antigiiedad mayor a los CINCO (5) meses desde la fecha de
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presentacion de la solicitud, la emisora debera presentar ademas estados contables especiales confeccionados a
una fecha cuya antigiiedad no sea mayor a los TRES (3) meses desde la fecha de presentacién de la totalidad de la
documentacidn e informacion indicadas. En caso de presentacion de estados contables especiales deberan estar
examinados por contador publico independiente conforme las normas de auditoria exigidas para periodos anuales,
salvo que se acredite habitualidad en la preparacion de estados contables por periodos intermedios con informes
de revision limitada, en cuyo caso se admitird su presentacion con dicho tipo de informe.

11) Composicion del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones, etc.) y patrimonio.
12) En su caso, aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. Fecha de cierre del ejercicio.

13) En su caso, informar el grupo econdmico: Sociedades controlantes, controladas y aquellas vinculadas en las
cuales se tenga influencia significativa en las decisiones: denominacién, domicilio, actividad principal, participacion
patrimonial, porcentaje de votos y, para las controlantes, principales accionistas. En la consideracion de las
relaciones societarias descriptas deben tenerse en cuenta las participaciones directas y/o indirectas por intermedio
de otras personas fisicas o juridicas.

14) La emisora deberd informar por escrito, inmediatamente de producido o tomado conocimiento, en forma veraz y
suficiente todo hecho o situacién, positivo o negativo, que por su importancia pudiera afectar:

a) El desenvolvimiento de los negocios de la emisora.

b) Sus estados contables.

c) La oferta o0 negociacion de sus valores negociables.

15) El 6rgano de la entidad que solicite el ingreso al régimen de oferta publica, debera acompafar:

a) Copia de la resolucién que asi lo dispuso y, en su caso, la que haya decidido la emisién y sus condiciones.
b) UN (1) ejemplar del texto ordenado del estatuto o contrato social inscripto.

c¢) Acreditar con informe de contador publico independiente, que la emisora es una empresa en marcha y que posee
una organizacion administrativa que le permita atender adecuadamente los deberes de informacién propios del
régimen de oferta publica.

16) Fichas individuales de los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizacion, titulares y suplentes, y
gerentes, segun sea el caso.

17) En caso de existir un control o vinculacion de otra entidad indicar la denominacién, domicilio, actividad principal,
participacidén accionaria y porcentaje de votos.

18) En su caso, informe de calificacion de riesgo.
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19) El prospecto de emisién de conformidad con lo establecido en los Anexos Il y Ill, seglin corresponda, del
presente Capitulo. En caso de Valores Representativos de Deuda de Corto Plazo de PYMES CNV sera optativa la
utilizacién del prospecto establecido en el Anexo Il de la Seccion Il del Capitulo IX del presente Titulo”.

ARTICULO 2°. - Sustituir el articulo 19 de la Seccién Il del Capitulo VI Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“ARTICULO 19.- Las PYMES CNV que soliciten la autorizacion de oferta plblica de obligaciones negociables bajo
este régimen ante la Comisién, deberan publicar a través de la Autopista de la Informacién Financiera el formulario
“SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV GARANTIZADA”, segin Anexo IV del
presente Capitulo”.

ARTICULO 3°.- Sustituir el articulo 25 de la Seccion Ill del Capitulo VI Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“DOCUMENTACION A PRESENTAR.

ARTICULO 25.- Las empresas que deseen ingresar al régimen previsto en la presente Seccion, deberan remitir la
siguiente documentacion a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA, por medio de los
siguientes formularios:

a) Anexo IV, FORMULARIO SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA y, en caso de firma por apoderado, el poder correspondiente adjunto.

b) MUG_ 021 — Acta de asamblea y/o reunion de socios 0 MUG_ 022 — Acta de 6rgano de administracion
(directorio), segun corresponda. Debera adjuntar copia de la resolucion que asi lo dispuso, y en su caso, la que
haya decidido la emision y sus condiciones.

¢) El prospecto de emision de conformidad con lo establecido en el Anexo V del presente Capitulo.
Debera adjuntarse al formulario SSU_001 — Prospecto de programa global o series individuales.

d) Certificado de Garantia otorgado por la Entidad de Garantia conforme al Anexo VII del presente capitulo. Debera
adjuntarse al formulario EMI_009 — Certificado de garantia.

e) MUG_031 — Articulo 10 LON, con anterioridad al tratamiento del Directorio de la Comisién respecto de la
presente documentacion”.

ARTICULO 4°. - Sustituir el articulo 26 de la Seccién Ill del Capitulo VI Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.),
por el siguiente texto:

“ARTICULO 26.- Obtenida la autorizacion definitiva, para iniciar el proceso de emision:
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a) Formulario SSU_005 — Aviso de suscripcion. En su caso, formularios SSU_007 — Aviso complementario de
suscripcién o SSU_008 — Adenda de aviso de suscripcion.

Con posterioridad a la emisién:
b) Formulario EMI_011 — Certificado Global.

¢) Formulario SSU_009 — Aviso de resultado de colocacion. En su caso, formularios SSU_011 Aviso
complementario de resultados o SSU_012 — Adenda de aviso de resultados.

d) Formulario SSU_017 — Aviso de pago, relativo a la emisidon con anterioridad a la fecha de pago.

e) Formulario MUG_021 — Acta de asamblea y/o reunién de socios o MUG_022 — Acta de érgano de administracién
(directorio), segun sea el caso, en el que manifieste con caracter de declaracion jurada sobre el cumplimiento del
plan de afectacion de fondos comprometido en su totalidad y/o por cada una de las etapas de ejecucion.

f) Informe especial emitido por contador publico independiente, con su firma certificada por el Consejo Profesional
de la jurisdiccion correspondiente, sobre el destino de fondos en el cual el profesional manifieste haber constatado
el debido cumplimiento del plan de afectacion de fondos comprometido en su totalidad y/o por cada una de las
etapas de ejecucioén. Incorporarlo como adjunto a los formularios del punto anterior segun corresponda.

En su caso, informar con relacién a la Seccion Il del Capitulo | del Titulo XXI “Transparencia en el &mbito de la
Oferta Publica” el deber de informar los siguientes hechos relevantes, mediante formulario MUG_001 — Hecho
relevante:

(i) Iniciacion de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o parte de sus acreedores,
solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento, homologacion, cumplimiento y nulidad del
acuerdo; solicitud de concurso por agrupamiento, homologacioén de los acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido
de quiebra por la entidad o por terceros, declaracion de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversion
en concurso, modo de conclusion: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extensién de quiebra y
responsabilidades derivadas y;

(ii) Hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen o puedan obstaculizar seriamente
el desenvolvimiento de sus actividades”.

ARTICULO 5°.- Sustituir el Anexo | del Capitulo VI del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“ANEXO |

11 de 28

2 " PRESIDENCIA DE LA NACION
B O L ETI N 0 F l C IA L Secretaria Legal y Técnica | Dra. Vilma Lidia lbarra
dela Repubhca Arge"""a Direccion Nacional del Registro Oficial | Dra. Maria Angélica Lobo

EE



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/248454/20210823

Matos de la empresa emisors
Denominacion o Raron socal;
CLUTT M2
{indicar nombre estatutario)
Sede mscnpla: calle N Piso Deplo.
Localidad Provincia Cod. Postal
Sede de la Adminisiracion: calle Ik IMiso Depto.
Localidad Provincia Cod. Postal
.::?F:CIHB Constinnide a efectos del tramite: = Piso Depto.
Localidad Provincia IG:I-;!. Postal
Teléfonos: Fecha cieme de ejercicio
Figing web Correo electronico constitido:
Tipo social;
Miomina de Aulonidades v de Sindicos:
Nombre v ApellidofCUILACUIT  [Cargo ::_':::”m" :E::mlmn
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Actividad Principal (breve descripeion):

Clasificacion Actividad Principal: (marque la opeidn que corresponda)

Agropecuands Industra v Mineria Comercio Servicios
Construccion

Provincia’s en las que desarmolla

Bz As. [ ABA. ||Catamarca I(haco

su Actividad Principal:

= L : Entre ;
Chubut [Cordoba [Comentes Rios Formosa  [[Jujuy |La Pampa
frioia Mendoza [Misiones  |Meuquén |[Rio Megro ||Salia San Juan
San Santa . 5. del .
Luis Cruz wanta Fe Estero T. Fuego | Tucuman
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Datacion total de personal:

Ventaz/Ingrasos (Tl1mos 3 ejercicios |Afo ARG

iy 2 arfh
ceondmicos) anz... ooz, [A0O 202 [Promedio

Pyme solicitante:

Oras empresas Gropo Econdmico
{de correspondear)

Total Ventas/ Ingresos Grupo
Econdmico (de comresponder)

Dy Bancaria v Financiera Pyime
|solicitante:

Patrimaonio Neto:

Resuliado Operative Pyme
solhicitante:

Solicid de Emision

Solicilamos la auloricacion para el regisire, bojo el répimen de PYME CNV, para
hacer oferta piblica de:

Monto ndximo L{)ela]le de tipo, clase o serie, plazos segin
Instrumentos

e Pesos sorresponda

Acciones

Obligaciones
Megociables (0N}

Valores de Corlo
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Ploee (VCF)

Desting de Fondos de la Emision:

(bservaciones

Por la presente v en cardeler de declaraciom jurada, alirmo que los dows
consignados en el presente [omularo, son correclos v complelos v gque esla
declaracion se ha conleccionade sin omitr mi [alsear dawo alguno que debe
contener, siendo fiel expresidon de la verdad, conociende las penabidades que
rigen para ¢l fraude v las declaraciones falsas cn docomentos seeim los articulos
172 v 293, respectivamente, del Codigo Penal de la Nacidén Argenting.
Adicionalmente se declara que la empresa no es controlada o vinculada por otraf
ETPresa o @rpo SCONOMICH Cue me encuadre como PYME CNWV

Firmanie:

Mommbre v Apellido: Doc. Tipo v Mro.
Cardcter en que suscribe: [omicilio:;

Macionalidad: Mro. Teléfono:

Firma y Aclaracién”™

ARTICULO 6°.- Incorporar como Anexo |V del Capitulo VI del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el
siguiente texto:

“ANEXO IV
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Dratos de la empresa emisara

Denominacion o Bazdn social:

CUIT M™

|(indicar nombre estatutario)
Sede imscripta: calle

I [SED Depto.
Localidad: Provincia: il Posial:
Sede de la Administracion: calle

Ik Pl Do,
Localidad: Provincia: Cid. Postal:
Teléfonaos: Fax:

Correo electranico constimido:

Pigina web:

Actividad Principal (descripeion):

Datos de inscripeidn en el Registro Pablico u organisme que cormesponda de los
instrumentos constitutivos y sus modificaciones:

Estatuto/Contrato. Fecha de inscripcian Mimern de inscripcion
Modificacidn r RP/Crganisimg
16 de 28
= = PRESIDENCIA DE LA NACION
‘ BO L ET' N 0 F I C 'AL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Vilma Lidia lbarra
>

de la RePlIb“CG Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dra. Maria Angélica Lobo




BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/248454/20210823

Momina de acciomisias [ socios o asociados:

Personas Humanas: Nombres

Apellidos completos’ CLIT/CDI Cadige (Cantidad e del

tributario del pais  |de Clase |'Vodos [Valor
Personas Juridicas: de origen [acciones integrado
Denominacion

Clasificacidn Actividad Principal; {margue la opcidn gue comesponda’)

Apropecuanio Industria y Mineria Comercio Servicios Constreccion

Provincia's en las que

desarrolla su Actividad Bs. As, ABA Catamarca |Chaco

Principal:

Chubut {Cérdoba [Corrientes |Entre Rios |Formasa Jujuy La Pampa
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La . . . . ,
Rioja Mendoza|Misiones [Mewquén  |Rio MNegro Sala San Judn
San  (|Santa Sodel . .
: = . T. Fuego  |Tucumdn Santa Fé
Lwms  |[Cruz Estero
Dotacion total de personal;
Fecha Cierre de Ejercicio: Pasivor Total s‘alumo balance:
Ventas/Ingresos (alimos 3
ejercicios econdmicos anuales) a5 59 Jago 20 Afo 20, [Promedio

- Pyme solicitante:

Solicitud de Emisian

Solicitamos la amtorizaciom para el recisiro
CGARANTIZADA, para hacer oferta pablica de:

. hage el régimen de PYME CNV

Instrumento Garante o Co-garantes

Monto maximao en Pesos o
Moneda Exmanjera

Obligaciones
Megociables (ON)

Destino de Fondos de la Emision (objeto del pedido):

Fondos

Monto v
moneda

Detalle

Drescripeion -

Imversiones en activos fisicos simados en el

pais
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Integracion de capital de trabajo en el pals

Refinanciacidn de pasivos

Aporie a Sociedades con mismo fin

Crrzano v fecha del acla que resolvid la emisidn:

Orzano v fecha del acta que dispuso las condiciones de emisidn:

Ohzervaciones
En mi caricter de representante legal de|
. ALk il
| )y | W= v a
DNT N , para que en forma conjunta

o indistinta, compulsen las sctuaciones sdministiativas originadas en la presente
soliciud, tomen notas, realicen presentaciones, contesten visias, reiren Ccoplas de
documentacion a cabo ledas aguellas acciones lendienles a la prosecucion de la
|presente solicined. Se acompaita a la presente solicitud el Prospecta de emisidn.

Por la presente v en cardcter de declaracién jurada, afirmo que los datos consignados
en el presente formulario, son comectos ¥ completos v que esta declaracion se ha
confeccionedo sin omitic ni [olsear dato algune gque debe contener, siendo el
expresion de la verdad. conociendo las penalidades que migen para el frande v las
declaraciones [alsas en documentos seeon los articulos 172 v 203 respectivamente, del
Cddige Penal de la Nacidn Argentina. Adicionalmente se declara que la empresa no es
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controlada o vinculada por ol empresa 0 grupoe econdmico que no encuadre como
PYME CNY

Firmante:

Mombre v Apellido: Dose, Tipe y Mo,

Cardcler en que suscribel:
Domicilio:

Macionalidad: Mo, Teléfono:

Firma v Aclaracion

En case de ser Apoderade deberd adjuntar copia cerlilicada del poder.”

ARTICULO 7°.- Sustituir el Anexo V del Capitulo VI del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente
texto:

“ANEXO V

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA.

En todos los casos, en el inicio del documento y como informacion principal, deberé consignarse las leyendas
contenidas en el presente, y respetarse el diagrama de informacion estrictamente en el orden que seguidamente se
detalla.

PORTADA DEL PROSPECTO Y LOGO.

En la portada del documento se hara referencia a que las Obligaciones Negociables ofrecidas se emitiran bajo el
régimen PYME CNV GARANTIZADA. En dicho lugar, asimismo se indicara, el monto de las mismas y el logo del
emisor, de corresponder.

LEYENDA DEL PROSPECTO DEFINITIVO
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“Oferta publica autorizada en los términos de la Ley N° 26.831, los Decretos N° 1.087/93 1.023/13 y las NORMAS
(T.O. 2013 y mod.) de la Comision Nacional de Valores, registrada bajo Resolucion

[\ A del......cc....... de...covennnnn. Esta autorizacion sélo significa que se han cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién establecidos en el régimen PYME CNV GARANTIZADA. La Comision
Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La veracidad de la informacion
suministrada en el presente prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracién de la emisora y
demas responsables segun los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El érgano de administracién manifiesta, con
caracter de declaracion jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacion veraz
y suficiente conforme a lo requerido por las normas vigentes. Los inversores deben tener en cuenta al momento de
realizar su inversién que el sujeto emisor, en relacion con la presente, contara con un régimen informativo
diferenciado debido a que esta emision se efectia bajo el régimen garantizado por una Entidad de Garantia
autorizada por la Comisién Nacional de Valores, lo que implicaré que se les aplicara el régimen informativo
diferenciado establecido en el articulo 24 de la Seccidn VI del Capitulo VI del Titulo 1l de estas Normas.

LEYENDA DEL PROSPECTO PRELIMINAR.

En caso de distribuirse un prospecto preliminar, deberd” consignar la siguiente advertencia en su primera pagina,
en caracteres destacados:

“El presente prospecto preliminar es distribuido al s6lo efecto informativo. La emisidn ha sido solicitada a la
Comisién Nacional de Valores el........... y hasta el momento ella no ha sido otorgada. La informacién contenida en
este prospecto estd sujeta a cambios y modificaciones y no puede ser considerada como definitiva. Este prospecto
no constituye una oferta de venta, ni una invitacion a formular ofertas de compra, ni podran efectuarse compras o
ventas de las obligaciones negociables aqui referidas hasta tanto su oferta puablica no haya sido autorizada. Una
vez otorgada esa autorizacién, solo podran negociarse publicamente en Mercados autorizados del pais”.

PROSPECTO:

|. DESCRIPCION DE LA EMISORA
a) Denominacién social o razén social.
b) Sede inscripta.

c¢) Fecha de constitucidn, plazo de duracion y datos de inscripcién en el Registro Publico u Organismo
correspondiente.

d) Actividad principal (breve descripcién) incluyendo la clasificacion de la actividad principal y las provincias en las
gue desarrolla su actividad.

e) Monto promedio de los ingresos totales anuales de acuerdo a la definicion PYME CNV segln Normas de la
Comision Nacional de Valores y pasivo total de la emisora segin ultimo balance.

Il. CONDICIONES DE EMISION.
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a) Monto, moneda de emisién y pago, y valor nominal unitario.

b) Forma de colocacion y plazo. Debera consignarse método de Subasta o Licitacion Publica de acuerdo a las
Normas CNV.

¢) Fecha y lugar de integracion.

d) Fecha de vencimiento.

€) Amortizacién y fechas de pago de capital.

f) Monto minimo de suscripcion.

g) Tasa de interés y fechas de pago de interés.
h) Agente de Registro y Pago.

i) Pagos de los Servicios: Aqui debera consignarse “La amortizacion y pagos de los intereses correspondientes a
las obligaciones negociables, seran efectuados por el emisor mediante la transferencia de los importes
correspondientes al Agente de Registro y Pago indicado en el apartado h) anterior para su acreditacion en las
cuentas de los tenedores con derecho a cobro”.

j) Destino de los fondos: Aqui debera optarse por alguna o algunas de las siguientes alternativas: (i) Inversiones en
activos fisicos situados en el pais; (ii) integracion de capital de trabajo en el pais; (iii) refinanciacion de pasivos; o
(iv) aporte a sociedades con mismo fin, indicando los montos previstos para cada uno de ellos.

k) Mercados autorizados en los que se ofreceran los valores negociables.

) Organos y fechas en las que se dispuso el ingreso a la oferta publica (en su caso), la emision y las condiciones de
la misma, asi como el destino de los fondos.

m) Agentes y todo otro interviniente en el proceso de emisién y colocacién y gastos correspondientes.
lIl. GARANTIA

a) Denominacién Social de/ la/s Entidad/es de Garantia: Debera consignarse la denominacion social de la Entidad
de Garantia y que la misma es otorgada en caracter garante de “liso, llano y principal pagador” de las Obligaciones
Negociables garantizadas con renuncia al beneficio de excusion y divisién. En caso de que la emisién esté
garantizada por mas de una Entidad de Garantia, deberan indicarse adicionalmente a la denominacién social de
cada una, en qué porcentaje de la deuda asume cada una con dicho caracter y que la garantia se otorga en
caracter de “liso, llano y principal pagador y con renuncia a los beneficios de excusion y division, en este Ultimo
caso solo respecto de la Emisora.
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b) Naturaleza de la Garantia: Aqui debera consignarse “Garantia Comun”. Informacién sobre la Entidad de
Garantia, expresados en pesos, a la fecha de emision del prospecto: fondo de riesgo o capital afectado a garantizar
deuda de Pymes total computable o integrado; fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de Pymes
disponible; fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de Pymes contingente; grado de apalancamiento
(riesgo vivo / fondo de riesgo o capital afectado a garantizar deuda de Pymes total computable o integrado), informe
de calificacion de riesgo vigente, en su caso.

(En aquellos casos en los que el presente prospecto tenga el caracter de definitivo todas las paginas deberan estar
firmadas por persona con facultades suficientes para obligar al emisor)”.

ARTICULO 8°.- Sustituir el articulo 43 de la Seccion XVII del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“ARTICULO 43.- En el caso de constitucion de un Programa Global PYME, los fiduciantes podran ser identificados
en oportunidad de la constitucion de cada Fideicomiso Financiero, debiendo en todos los casos calificar como
PYME CNV.

La solicitud de autorizacion debera ser presentada por el emisor, quien debera acompafiar la siguiente
documentacion:

a) Contrato o reglamento marco global.

b) Prospecto de Programa en el cual se deberd consignar en forma destacada que los Fideicomisos Financieros
gue se constituyan en el marco del mismo tendran por objeto exclusivamente el financiamiento de entidades que
califiquen como PYME CNV. Se debera incluir en la denominacion del Programa la expresion “PYME”.

c) Copia certificada del acta del Fiduciario mediante la cual se resuelve la constituciéon del Programa Global PYME".

ARTICULO 9°.- Sustituir el articulo 45 de la Seccion XVIII del Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“ARTICULO 45.- Seran considerados fideicomisos financieros destinados al financiamiento de PYMES aquéllos que
retinan al menos una de las siguientes caracteristicas distintivas:

a) Que el/los fiduciante/s califiguen como PYMES CNYV en los términos definidos por las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.).

b) Que, en el caso de fiduciantes que no retdnan la condicion de PYMES CNV, al menos el SETENTA POR CIENTO
(70%) del monto del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por derechos o
créditos provenientes de operaciones celebradas con sujetos que califiquen como PYMES CNV.

¢) Que, en las emisiones con pluralidad de fiduciantes, al menos el SETENTA POR CIENTO (70%) del monto del
activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por derechos o créditos transferidos
por fiduciantes que califiquen como PYMES CNV.
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d) En el caso de Fideicomisos Financieros para el Fomento del Desarrollo Productivo y de las Economias
Regionales que se constituyan en los términos del Capitulo VIII del presente Titulo, se admitiran que el/los
fiduciantes sean personas humanas que cuenten con “Certificado MiPyME” en los términos dispuestos en el articulo
2° de la Seccion | del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas.

Por su parte, a los fines de cumplimentar los porcentajes requeridos en los apartados b) y c) del presente articulo,
se computara a las personas humanas que cuenten con “Certificado MiPyME” en los términos dispuestos en el
articulo 2° de la Seccién | del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas.

En todos los casos, a los efectos de acreditar el cumplimiento de los requisitos mencionados en los apartados a),
b), c) y d), se deberd acompafiar declaracion jurada suscripta por el representante legal del fiduciario respecto del
encuadramiento de los fiduciantes como PYMES CNV y/o el cumplimiento del requisito de conformacion del activo,
segun corresponda, con expresa mencion a la existencia del “Certificado MiPyME” vigente, emitido por la autoridad
competente.

En relacion a la vigencia del “Certificado MiPyME?”, el fiduciario debera verificar que los mismos se encuentren
vigentes al momento de la emision del fideicomiso financiero de que se trate.

En los casos sefialados, debera hacerse constar en la portada de los prospectos o suplementos de prospecto, con
caracteres destacados, que el fideicomiso financiero tiene por objeto el financiamiento de PYMES conforme lo
dispuesto por el presente articulo”.

ARTICULO 10.- Sustituir los apartados A.2.1) y A.2.2) del articulo 11 de la Seccion IV del Capitulo | del Titulo XV de
las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el siguiente texto:

“INFORMACION QUE DEBE REMITIRSE POR MEDIO DE LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA.
ARTICULO 11.- (...)

A.1. EMISORAS: (...)

A. 2) EMISORAS PYMES CNV:

A. 2.1) Régimen PYME CNV:

1) Certificado MiPYME.

2) Estados contables de la PYME CNV, y en su caso, de sus controladas y vinculadas, conforme la documentacion
exigida en el Titulo IV - “Régimen Informativo Periédico”- de las Normas, segun lo dispuesto en el articulo 12 del
Capitulo Il del referido Titulo IV de las Normas (N.T. 2013 y mod.), los que deberéan incluir la identificacién de sus
firmantes.

3) Toda clase —sin excepcion- de prospectos y suplementos de prospectos definitivos y completos, sus
modificaciones y cualquier otra comunicacion relacionada con ellos:
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3.1 EMI_017 — Prospecto de reorganizacién societaria.

3.2 EMI_018 — Aviso de suscripcion de acciones.

3.3 EMI_019 — Aviso complementario de suscripcidn de acciones.

3.4 EMI_020 — Adenda de aviso de suscripcién de acciones.

3.5 EMI_021 — Aviso de resultado de colocacién de acciones.

3.6 EMI_022 — Aviso complementario de resultado de colocacién de accion.
3.7 EMI_023 — Adenda de aviso de resultado de colocacién de acciones.
3.8 EMI_024 — Prospecto de suscripcion de acciones.

3.9 SSU_001 — Prospectos de programa global o series individuales.

3.10 SSU_002 — Suplemento de prospecto.

3.11 SSU_005 — Aviso de suscripcién.

3.12 SSU_007 — Aviso complementario de suscripcion.

3.13 SSU_008 — Adenda de aviso de suscripcion.

3.14 SSU_009 - Aviso de resultado de colocacion.

3.15 SSU_011 — Aviso complementario de resultados.

3.16 SSU_012 — Adenda de aviso de resultados.

3.17 SSU_017 — Aviso de pago.

3.18 SSU_019 — Adenda de documento de emision.

4) Estatuto o Contrato Social vigente inscripto conforme formulario MUG_028 — Estatuto vigente.
5) EMI_003 — Ficha PyME CNV.

6) MUG_021 — Acta de asamblea y/o reunion de socios. Acta de reunion de 6rgano de gobierno o asamblea y/o su
sintesis, segun corresponda.

7) MUG_025 — Convocatoria a asamblea. Acta y/o instrumento, segun corresponda, de convocatoria a reunion del
6rgano de gobierno o asamblea.
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8) Actas de todos los 6rganos colegiados, mediante los siguientes formularios segun corresponda:
8.1 MUG_022 — Acta de 6rgano de administracion (directorio).

8.2 MUG_023 — Acta de 6rgano de fiscalizacion.

8.3 MUG_024 — Acta de comité de auditoria.

9) MUG_001 — Hecho relevante. Informacion relevante conforme lo establecido en la Ley N° 26.831 y en el Titulo
Xl “Transparencia en el Ambito de la Oferta Publica” de estas Normas.

10) MUG_012 — N6mina de consejo de vigilancia.

11) MUG_013 — N6mina de directores.

12) MUG_014 — Nomina de familiares de miembros de érganos de administracion y fiscalizacién.
13) MUG_015 — Némina de gerentes.

14) MUG_016 — Nomina de sindicos o comision fiscalizadora.

15) MUG_008 — Composicion del capital y tenencias y MUG_018 — DDJJ tenencias articulo 7. Declaraciones
Juradas de Tenencias exigidas en el Titulo Xl “Transparencia en el Ambito de la Oferta Publica”.

16) MUG_001 — Hecho relevante. Informacion requerida en el articulo 11 del Capitulo I, Titulo IV de “Régimen
Informativo Periédico”.

17) MUG_008 —Composicion del capital y tenencias. Cantidad total de acciones emitidas, detallando por clase: tipo,
derecho a voto (cantidad de votos por accién), valor nominal, cantidad de acciones en oferta publica, cantidad de
acciones sin oferta publica y tenencia de los dos principales accionistas mayoritarios (exista o0 no accionista
controlante).

18) MUG_031 — Articulo 10 LON.
A. 2.2) Régimen PYME CNV GARANTIZADA:
1) Certificado MiPYME.

2) Anexo IV, FORMULARIO SOLICITUD DE REGISTRO Y EMISION BAJO EL REGIMEN PYME CNV
GARANTIZADA.

3) Acta del 6érgano que dispuso el ingreso a la oferta publica, asi como la emision y sus condiciones mediante
formularios MUG_021 — Acta de asamblea y/o reunién de socios o MUG_022 — Acta de érgano de administracion
(directorio), segun corresponda.
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4) SSU_001 — Prospecto de programa global o series individuales.
5) MUG_031 — Articulo 10 LON.

6) SSU_009 — Aviso de resultado de colocacion.

7) SSU_017 — Aviso de pago.

8) EMI_009 — Certificado de garantia.

9) MUG_021 — Acta de asamblea y/o reunion de socios 0 MUG_022 — Acta de érgano de administracién
(directorio), segun sea el caso, en el que manifieste con caracter de declaracion jurada sobre el cumplimiento del
plan de afectacién de fondos comprometido en su totalidad y/o por cada una de las etapas de ejecucion.

10) ECF_009 — Estados contables — Pymes Garantizadas.
11) Formulario EMI_011 — Certificado Global.

12) Informe especial emitido por contador publico independiente, con su firma certificada por el Consejo Profesional
de la jurisdiccion correspondiente, sobre el destino de fondos en el cual el profesional manifieste haber constatado
el debido cumplimiento del plan de afectacion de fondos comprometido en su totalidad y/o por cada una de las
etapas de ejecucion.

13) MUG_001 — Hecho relevante. Informar los hechos descriptos en los incisos 7 y 8 del articulo 3° de la Seccién Il
Capitulo | del Titulo XII “Transparencia en el &mbito de la Oferta Publica”.

ARTICULO 11.- Incorporar como articulo 2° del Capitulo | del Titulo XVIII de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el
siguiente texto:

“ARTICULO 2°.- Las emisoras autorizadas bajo los Regimenes especiales de oferta publica “PYME CNV” y “PYME
CNV GARANTIZADA" previstos en las Secciones | a lll del Capitulo VI del Titulo 1l de estas Normas, que soliciten la
autorizacién de nuevas emisiones, sea en forma individual o bajo la forma de programas, deberan remitir a través
de la Autopista de la Informacién Financiera el “Certificado MiPyME” vigente a los efectos de acreditar que se
encuentran inscriptas en el Registro de Micro, Pequefias y Medianas Empresas a cargo de la SECRETARIA DE LA
PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y LOS EMPRENDEDORES, dependiente del MINISTERIO DE PRODUCCION
DE LA NACION".

ARTICULO 12. - La presente Resolucién General entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacién
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 13.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccion Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.) y archivese.
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